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I.  YONETICi OZETi

Takasbank 1992 yilinda Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB) onciiliigiinde sermaye piyasalarinda
takas ve saklama hizmeti sunmak iizere IMKB Takas ve Saklama A.S. unvaniyla Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine tabi bir Anonim Sirket olarak kurulmustur. Sirket takas ve saklama hizmetleriyle baglantili
bankacilik hizmetleri sunmak iizere 1996 yilinda ‘yatirim bankaciligi lisansi’ alarak, ‘banka statiisii’
kazanmis ve unvanini ‘IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.” olarak degistirmistir. 30.12.2012 tarihinde
yiirlirliige giren 6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanunu’nun Gegici 8’inci maddesi ile ‘merkezi takas
kurulusu’ statiisii kazanan Takasbank’in unvani, 2013 yilinda ‘Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’
olarak degistirilmistir. 9 Haziran 2017 tarihinde yapilan Banka’nin 22. Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
Banka nin isletme ad1 “Takasbank” veya “Takas Istanbul” olarak yenilenmistir.

Takasbank’in 600 milyon TL ddenmis sermayesinin % 64,1778'i Borsa Istanbul A.S.’ye, % 17,0427i 11
adet Bankaya, % 18,7795'i ise 27 adet arac1 kuruma aittir. Borsa Istanbul A.S. hari¢ her bir ortagin pay1
dogrudan ve dolayli olarak Banka sermayesinin % 5’ini gegememektedir. MKK’nin 100 milyon TL
O0denmis sermayesinin %64,9’u Takasbank’a, %30,1°1 BIAS’a aittir.

Sermaye piyasasi araglarinin giivenli bir sekilde el degistirmesinde ihtiya¢ duyulan alim-satim, takas ve
saklama hizmetleri silsilesi Tiirkiye’de dikey bir yapilanma i¢inde; alim-satim platformlarini biinyesinde
toplayan Borsa Istanbul A.S, (BIAS), takas ve merkezi kars1 taraf hizmeti veren ‘Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S.” (Takasbank) ve kaydi saklama hizmeti veren ‘Merkezi Kayit Kurulusu A.S.” (MKK)
tarafindan yerine getirilmektedir.

Takasbank, 30.12.2012 tarihinde yiirtirliige giren 6362 sayili yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ile saglanan
hukuki zemini kullanarak ilk énce 2 Eyliil 2013 tarihinde kendi nezdinde islettigi Odiing Pay Piyasasi’nda
(OPP), 3 Mart 2014 tarihinden itibaren BIAS nezdindeki Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP), 14
Ekim 2016 tarihinden itibaren Borsa istanbul A.S. Para Piyasasi’'nda (BIAS PP) 19 Haziran 2017 tarihinden
itibaren Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda (BIAS Pay), 02 Temmuz 2018 tarihinden itibaren Borsa istanbul
Borglanma Araglar1 Piyasasi’'nda (BIAS BAP) ve 01 Ekim 2018 tarihinden itibaren Borsa istanbul SWAP
Piyasasi’'nda ve 19 Aralik 2019 tarihinden itibaren de Tezgah Ustii Tiirev Piyasalarda (OTC) MKT hizmeti
vermektedir.

Ayrica, T.C. Merkez Bankasi tarafindan 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri
Hakkinda Kanun ve ilgili Kanun uyarinca yiiriirliige giren Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ¢ercevesinde, Takashank tarafindan isletilen “Pay Piyasasi
Takas Sistemi” ve “Bor¢lanma Araglar1 Piyasast Takas Sistemi” menkul kiymet mutabakat sistemi olarak
kabul edilmis ve sistem igletmek lizere Kanun ve Yonetmelikle aranan niteliklere haiz oldugu goriilen
Bankamiza Menkul Kiymet Mutabakat Sistemi isleticisi olarak faaliyet gdstermek iizere faaliyet izni
verilerek ilgili karar 19.06.2015 tarih ve 29391 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Takasbank, EFT-
EMKT sistemi igerisinde de bankacilik ve sermaye piyasalarindaki stratejik dnemi sebebiyle “Kritik Banka”
olarak tanimlanmaktadir.
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Ulkemiz bankacilik ve sermaye piyasalari agisindan stratejik bir dneme sahip olan Takasbank “Merkezi
Takas Kurulusu”, “Emeklilik Fonlar1 i¢in Saklama Kurulusu”, “Yatirrm Fonlar1 Igin Portfdy Saklama
Hizmeti Kurulusu”, “Ulusal Numaralandirma Kurulusu”, “Merkezi Kars1 Taraf Kurulusu”, “Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemi” ve “Yatirim Bankasi” lisanslar1 ve yetkilerine sahip oldugundan,
iilkemizde Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan siirekli gzetim ve denetim altinda bulunan tek
kurulustur.

Takasbank’in Merkezi Kars1 Taraf mevzuat ve is modeli CPMI-IOSCO’nun (Committee on Payment and
Market Infrastructures/Odeme ve Piyasa Altyapilari Komitesi-International Organization of Securities
Commission/Uluslararas1 Sermaye Piyasas1 Otoriteleri Birligi) temel prensipleri ve Avrupa Birligi’nin (EU)
648/2012 sayili EMIR (European Market Infrastructures Regulation/Avrupa Piyasa Altyapilan
Diizenlemesi) dokiiman1 ve EMIR’e iliskin (EU) 152/2013 ve (EU) 153/2013 sayili teknik standartlar
gozetilerek olusturulmustur.

Takasbank, merkezi kars1 taraf hizmeti verdigi piyasalarda olusan pozisyonlarin takasinin tamamlanmasini
taahhiit etmekte, bu kapsamda ihtiyag olmasi halinde devreye girecek ¢ok katmanli bir savunma
mekanizmasi isletmektedir. Bu mekanizma, iiyelerden temin edilen islem teminatlari, iiyelerin katkilartyla
olusturulan fonlanmis garanti fonu ve yine iiyelerin fonlanmamig garanti fonu taahhiitlerinden ve ayrica
temerriit yonetiminde kullanilabilecek Takasbank sermayesinden olusmaktadir. Takasbank’in MKT
temerriit yonetimi kaynaklar1 ve kullanim siras1 Sekil 1°de gosterilmektedir.

Temerriit
Eden Uyenin

Normal Baglangi¢
. Teminati
Piyasa

Kogullar

Temerriit Eden
Uyenin Garanti
Fonu Katki Pay1

Takas Istanbul
Tarafindan Karsilanmms
Riskler icin Tahsis
Edilen Sermaye (Skin in
the Game)

Ug Piyasa Diger Uyelerin Garanti Fonu
Kosullar1 Katka Paylan (Fonlanmig)

Diger Uyelerden Talep Edilecek flave

Garanti Fonu Katla Paylarn (Fonlanmamig)

Takas Istanbul'un Kalan Sermayesinden Yapilan
Taahhiit

Sekil 1- Takashank MKT Temerriit Yonetim Kaynaklar: ve Kullanim Sirasi

Takasbank MKT modelinde hem piyasanin hem de Takasbank’in giivenligi en st diizeyde ele alinmustir.
Takasbank’in sermayesi MKT temerriit yonetiminde tahsis ve taahhiit olarak iki ayr1 dilimde
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kullanilabilmektedir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine tahsis edilen bdlimiin (SIG-
skin in the game), temerriit etmemis tiyelerin garanti fonu katki paylarindan 6nce kullanimi mecburidir.
Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine taahhiit edilen boliim ise temerriit etmemis iiyelerin
fonlanmig ve fonlanmamis garanti fonu yikiimliliiklerinden sonra kullanilacaktir. Takasbank
sermayesinden MKT Temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit edilen sermayenin hesaplanmasi, Basel 2
sermaye yeterliligi diizenlemeleri ile Avrupa Birligi’nin (EU) 648/2012 sayili EMIR ana dokiimani ve
merkezi karsi taraf kuruluslarinin temerriit yonetimi kaynaklari ve sermaye yeterliligine dair (EU) 152/2013
ve (EU) 153/2013 sayili EMIR teknik diizenlemelerine uygun bir sekilde yapilmaktadir.

O Bankacihk mevzuatinda kredi, piyasa ve operasyonel riskler icin asgari
sermaye gereksinimi ([Basel 1II, 1. Yapisal Blok kapsaminda
hesaplanmaktadir.)

O is riski ve yeniden yapilanma ile faaliyetlerin diizenli bir sekilde
sonlandirilmasi maliyetleri karsiligi olarak MKT hizmetlerine iliskin i¢sel
sermaye tahsisi (Basel II, 2. Yapisal Blok Kapsaminda Hesaplanmaktadir)

B = MKT hizmetlerine iligkin ge¢mis bir yillik operasyonel giderlerin %75’

O Takas istanbul‘un MKT karsilanmus risklerine tahsis ettigi sermaye (Skin-in-
the-game for covered risks)

C =(A+B)=* %25

O Takas Istanbul‘un MKT temerriit yénetimi i¢in kalan sermayesinden yaptig
taahhiit

D = Yasal Sermaye - A - B - C - Basel II, 2. Yapisal Blok kapsaminda yapilan
diger i¢sel sermaye tahsisleri

Sekil 2- Takasbank Tarafindan MKT Temerriit Yonetimine ‘Tahsis’ Ve ‘Taahhiit’ Edilen Sermaye

Takasbank sermayesinin MK T temerriit yonetiminde kullanimi, Takasbank’in her kosulda ayakta kalmasini
saglayacak, ancak gerektiginde yasal ve igsel sermaye ylikiimliiliiglinlin {izerinde kalan tiim sermayesinin
ve hatta ortaklar veya diger kisi ve kurumlarca Takasbank’in muhtemel sermaye artiriminda kullanilmak
lizere pesin olarak yapilacak ddemeler ile cayilamaz nitelikteki sermaye ve sermaye benzeri kaynak
taahhiitlerinin temerriit yonetiminde kullanilmasina imkan saglayacak bir sekilde tasarlanmistir. Bununla
da yetinilmemis, Takasbank olaganiistii kosullarda degisim teminati kesintisi yapma, pozisyonlarin zorunlu
devri veya sonlandirilmasi tiiriinden son derece etkin kurtarma (recovery) araclari ile donatilmistir.
Dolayisiyla en agir kriz kosullarinda dahi Takasbank’in MKT faaliyetlerini siirdiirebilecegi piyasalarda
diizen ve istikrarin saglanabilecegi bir yap1 kurgulanmis durumdadir.

Takasbank’ta hem kurumsal 6lgekteki risklerin hem de MKT risklerinin Y6netim Kurulu’nun denetim ve
gdzetiminde etkin bir sekilde yonetilmesini saglayacak bir organizasyon olusturulmus, iist yonetimin ve is
birimlerinin MKT hizmetleri ile ilgili gdrevleri 6zel olarak diizenlenmistir.
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Is siirekliligi ve bilgi giivenliginde uluslararas: standartlar yakalanmsg, 1SO 27001 (Information Security
Management Systems) ve ISO 22301 (Business Continuity Management System) sertifikalar1 alinmustir.
Ayrica Takasbank siiregleri ISO 20000-1 BT Servis Yonetim Sistemi standardi siireclerine uyumlu hale
gelmis olup, ilk dis denetim 2021 yilinda tamamlanmustir.

Takasbank’in MKT faaliyetlerinin CPMI-IOSCO tarafindan Nisan 2012 tarihinde yayinlanan temel
prensiplere uyumunun degerlendirilmesinde, sadece Merkezi Saklama Kuruluglari (CSD/Central Securities
Depository) ile ilgili 11 no.lu temel prensip ile sadece Veri Depocusu Kuruluslar (TR/Trade Repository) ile
ilgili 24. no.lu temel prensip hari¢ Merkezi Karst Taraf Kuruluslarimi (CCP/Central Counterparty)
ilgilendiren 22 temel prensip, bu prensiplere iliskin olarak belirlenen 99 adet 6nemli ana unsur (Key
Consideration) bazinda ayri ayri ele alinarak detayl bir sekilde irdelenmistir.

Her bir temel prensibin sonunda Takasbank’in kendi degerlendirme sonucu CPMI-IOSCO tarafindan Aralik
2012°de yayimlanan agiklama gergevesi degerlendirme metodolojisine *uygun bir sekilde asagidaki bes
derecelendirme smifindan birisi isaretlenmek suretiyle kisa bir gerekge ile birlikte agiklanmustir.

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
O O 0 O O
(Observed) | (Broadly Observed) (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

CPMI-IOSCO tarafindan yayimlananan Aralik 2012 tarihli degerlendirme metodolojisinde her bir ana unsur
icin degerlendirilmede kullanilmasi tavsiye edilen ayri soru setleri de yaymlanmistir. Bu sorular rapor
ekinde toplu olarak sunulmaktadir. Dolayisiyla, devam eden sahifelerde her bir temel prensibe ait ana
unsurlar itibariyla yapilan agiklamalarin ekte sunulan sorular ¢er¢evesinde sekillendigi unutulmamalidir.

Takasbank olarak Merkezi Kargi Taraf faaliyetlerimizin CPMI-IOSCO’nun Finansal Piyasa Altyapisi
Kuruluslar1 Temel Prensiplerine uyumluluk diizeyini belirlemek i¢in yaptigimiz degerlendirmede, Merkezi
Karg1 Taraf Kuruluslarini ilgilendiren 22 temel prensiple ‘uyumlu’ oldugumuz, diger iki prensip igin ise
Bankamizda uygulanabilir olmadigr sonucuna ulasilmistir. Prensip bazinda uyumluk diizeyi asagidaki
tabloda gosterilmistir.

UYUMLU | UYUMLU DEGIL

PRENSIP UYUMLU | GENELDE KISMEN | UYUMSUZ | UYGULANABILIR

1- Hukuki Altyap

2- Yonetisim

3- Kapsamh Risk
Yonetimi Cercevesi

4- Kredi Riski

<] <2 <2l 21 =<2

5- Teminat

! Bu dokiimanda yer alan degerledirme metodolojisi, ddeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri i¢in hazirlanan

TCMB degerlendirme anketlerindeki “tam uyumlu”, “biiylik 6l¢iide uyumlu”, “kismen uyumlu”, “uyumsuz”
veuygulanabilir degil” metodolojisine tekabiil etmektedir.
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6- Marjin

7- Likidite Riski

8- Takasin
(Mutabakatin) Kesinligi

9- Para Mutabakatlari

10- Fiziki Teslimatlar

<] 2] <] 21 2]

11- Merkezi Menkul
Kiymet Depolan

12- Deger Degisimli
Mutabakat Sistemleri

13- Uye Temerriidiine
Iliskin Kural Ve
Prosediirler

14- Ayri izleme Ve
Tasinabilirlik

15- Genel Is Riski

16- Saklama Ve Yatirnm
Riskleri

17- Operasyonel Risk

18- Erisim Ve Katilim
Gereklilikleri

19- Kademeli Katilim
Diizenlemeleri

20- Finansal Piyasa
Altyapis1 Kurulusu
Baglantilar

21- Verimlilik Ve
Etkinlik

22- Tletisim Prosediirleri
Ve Standartlar

23- Kurallarin, Temel
Prosediirlerin Ve Piyasa
Verilerinin A¢iklanmasi

24- Ticaret Havuzlan
Tarafindan Piyasa
Verilerinin A¢iklanmasi

Saygilarimizla,

Ocak, 2022

Tablo 1- Temel Prensipler Bazinda Uyum Tablosu

Gizlilik Seviyesi: Gizli

10




II.  ACIKLAMA DOKUMANININ SON GUNCELLEMESINDEN BU YANA
MEYDANA GELEN TEMEL DEGIiSIiKLIKLERIN OZETi

Bu dokiiman, Takasbank olarak Merkezi Karsi Taraf faaliyetlerimizin CPMI-IOSCO’nun Finansal Piyasa
Altyapis1 Kuruluglar1 Temel Prensiplerine uyumluluk diizeyini belirlemek i¢in Aralik 2017°de yapilan
degerlendirme 2020 yili Subat ve 2022 Ocak aylari itibariyla giincellenmis halidir. Son giincellemede
meydana gelen temel degisikliklikler asagida 6zetlenmistir.

Prensip-2 Yonetisim; Yonetim kurulunun finansal piyasa altyapisi kurulusunun risk-tolerans politikasini
igeren, risk kararlar i¢in sorumluluklari ve hesap verilebilirligi belirleyen, kriz ve acil durumlarda karar
alma mekanizmasini diizenleyen yazili ve agik bir risk yonetim ¢ercevesi olusturmasi gerekir. Bankamizin
tabi oldug bilgi sistemleri mevzuatlar1 kapsaminda Bankamizin Is Siirekliligi Planlarina Bilgi sistemlerine
iliskin stireklilik planlar1 eklenerek giincellenmistir. Ayrica 2020 yilinda ortaya c¢ikan pandemi siireci
sonrasinda Banka nezdinde Salgin Eylem plani olusturulmustur.

Tezgah tstii (OTC) piyasalarindaki siirecin daha yakindan takibi ve efektif karar alinabilmesi ve mevcut
Banka temerriit yonetim komitesine danismanlik verebilmesi i¢in Takasbank Tezgahiistii Tiirev Uriinler
Temerriit Yonetimi Grubu Uygulama Esaslar1 yonergesi olusturulmustur.

Bilgi giivenligi politikasinin olusturulmast ve uygulanmasi faaliyetlerinin Yonetim Kurulu adina
gerceklestirilmesi amaciyla belirlenen bir Yonetim Kurulu iiyesi veya Genel Miidiir bagkanliginda ve bilgi
giivenligi sorumlusu koordinasyonunda “Bilgi Giivenligi Komitesi” kurulmustur.

Bilgi sistemlerinin yonetimini kurumsal yonetim uygulamalarinin bir parcasi olarak ele almakla, bilgi
sistemlerinin dogru yonetimi igin gerekli finansman ve insan kaynagini tahsis etmekle, bilgi varliklarinin
gizliligi, biitiinliigii ve erisilebilirligini saglamak amaciyla bilgi sistemleri iizerinde etkin kontrollerin tesis
edilmesini saglamakla ve gelisen yeni teknolojileri de g6z Oniinde bulundurarak bilgi sistemlerinin
kullanimindan kaynaklanan risklerin yonetilmesi i¢in etkin bir gézetim yliriitmekle sorumlu olacak sekilde;
BS Strateji Planm1 dogrultusunda, BS yatirnmlarinin uygun bir sekilde kullanilip kullanilmadiginin ve
bankanin is hedefleri ile BS hedeflerinin birbiriyle uyumlulugunun gézetimini yiiriitmek amaciyla Genel
Miidiir bagkanliginda Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmig bir “BS Strateji ve Yonlendirme Komitesi”
kurulmustur.

BT ve operasyonel risk yonetimi ile ilgili olarak, ISO 27001 (Information Security Management Systems)
ve ISO 22301 (Business Continuity Management System) sertifikalarina ek olarak, ISO 20000-1 BT Servis
Yonetimi Sistemi standardina uygun olarak tasarlanmis olup, ilgili standarda iliskin i¢ tetkik ve dis tetkikler
2021 yilinda tamamalanmigtir.

04.06.2021 tarihli 31501 sayili Resmi Gazete ile Sir Niteligindeki Bilgilerin Paylasilmas: Hakkinda
Yonetmelik ile bankalarin sir saklama yiikiimliiliigiinden istisna tutulan haller de dahil olmak iizere
olgiililiik ilkesini dikkate alarak miisteri sirr1 ve banka sirri niteligindeki bilgilerin, paylagimini koordine
etmek ve gelen paylasim taleplerinin uygunlugunu degerlendirerek bu degerlendirmeleri kayit altina
almakla sorumlu olan ve gdorev tamimlari ile ¢alisma esaslar1 banka yonetim kurulu tarafindan onaylanan
Bilgi Paylasim Komitesi kurmasi zorunlulugu getirilmistir. isbu zorunlulugun yerine getirilmesi amaciyla
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Takasbank Bilgi Paylasim Komitesi Yonergesi hazirlanarak Banka nezdinde Bilgi Paylasim Komitesi
olusturulmustur.

Prensip-5 Teminatlar ; Kendisinin veya katilimcilarinin kredi riskini yonetmek amaciyla teminat almasi
gereken bir finansal piyasa altyapisi kurulugsunun kredi, likidite ve piyasa riskleri diisiik teminatlar1 kabul
etmesi, yeterli diizeyde muhafazakar teminat katsayilar1 (haircut) ve konsantrasyon limitleri belirlemesi ve
uygulamasi gerekir. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, teminat olarak (diizenli) kabul ettigi varliklari,
genel olarak, kredi, likidite ve piyasa riskleri diisiik teminatlar ile sinirlamalidir. Bu kapsaminda Takasbank
MKT hizmeti verdigi piyasa ve sermaye piyasasi araglarinda teminat olarak kabul edebilecegi varliklar
arasinda Teminat Mektuplari ¢ikarilmustir.

Prensip 10: Fiziki teslimatlar ; Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, fiziki enstriimanlar veya emtialarin
saklanmasi ve teslimi ile iliskili riskleri ve maliyetleri belirlemeli, izlemeli ve yonetmelidir. Borsa istanbul
A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi'nda dévize dayal ve fiziki teslimata konu sdzlesmeler isleme
acimustir. So6zlesmeler dogrultusunda doviz fiziki teslimat yiikiimliiliikleri dolayisiyla net déviz borcu olan
Uye ilgili borcunu Takasbank’in muhabir bankalar1 nezdindeki hesaplar aracilifiyla kapatir, net ddviz
alacaklar ise Uyelerin Takasbank nezdindeki serbest doviz hesaplarma aktarilir. Borglu Uye, valér tarihinde
borglu oldugu tutart Takasbank’in muhabir hesabina gondermekle yiikiimliidiir. D&viz borcunu ddeyen
Uyenin Tiirk Liras1 alacagi Takasbank nezdindeki serbest hesabina aktarilir. Tiirk Liras1 borcu olan Uye
ilgili borcunu Takasbank nezdindeki serbest hesabr araciligi ile kapatir.

Finansal risklerle ilgili olarak asgari yillik bazda gbézden gecirilen Yonetim Kurulu onayli Yeniden
Yapilandirma (Recovery) Plami hazirlanarak, 26.11.2021 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.

Bankamizin MK T hizmeti verdigi Odiing Pay Piyasasi'nda Borsa Istanbul Pay Piyasast ile uyum saglanmasi
amactyla saat 09.30-12.00 ve 13.30-16.45 olmak tizere iki seansta yapilan iglemler, 10/05/2021 tarihi itibar
ile 09.30-16.45 saatleri arasinda tek seansta yapilmaya baslanmugtir.

Bankamiz nezdinde kurulu olan ve Swap Piyasasi biinyesinde Kiymetli Madenler {izerinde swap islemleri
yapilmasina ve bu islemlerde merkezi karsi taraf olarak hizmet verilmeye baslanmustir.

Prensip-23 Kurallarin, Temel Prosediirlerin ve Piyasa Verilerinin A¢iklanmasi kapsaminda; piyasa yonerge
ve prosediirleri Takasbank’in internet sitesinde kamuya agik olarak yer almaktadir. Bununla birlikte,
kullanict kilavuzlari, kurallara iliskin degisiklik ve diizeltmeler ile bilgilendirme formlar {iyelere Genel
Mektuplar ve duyurular araciligi ile duyurulmakta olup bu dokiimanlara da Takasbank internet sitesinden
ulagilabilmektedir. Ayrica Takasbank’in verdigi hizmetlere iliskin gecerli olan iicret ve komisyonlara
internet sitesinden ulagilabilmektedir.
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1. TEMEL PRENSIPLER VE ANA UNSURLAR iTiBARIYLA DEGERLENDIRME

Principle 1: Legal basis
An FMI should have a well-founded, clear, transparent, and enforceable legal basis for each material
aspect of its activities in all relevant jurisdictions.

Key considerations

1. The legal basis should provide a high degree of certainty for each material aspect of an FMI’s activities
in all relevant jurisdictions.

2. An FMI should have rules, procedures, and contracts that are clear, understandable, and consistent with
relevant laws and regulations.

3. An FMI should be able to articulate the legal basis for its activities to relevant authorities, participants,
and, where relevant, participants’ customers, in a clear and understandable way.

4. An FMI should have rules, procedures, and contracts that are enforceable in all relevant jurisdictions.
There should be a high degree of certainty that actions taken by the FMI under such rules and procedures
will not be voided, reversed, or subject to stays.

5. An FMI conducting business in multiple jurisdictions should identify and mitigate the risks arising from
any potential conflict of laws across jurisdictions.

Prensip 1: Hukuki altyapi

Finansal piyasa altyapist kuruluslarimn faaliyetlerinin ana unsurlari iyi kurgulanmis, anlasilir, seffaf
ve uygulanabilir yasal diizenlemelere dayanmalidir.

Onemli hususlar

1.1. Finansal piyasa altyapisi kuruluslarimn faaliyetlerinin her bir unsurunun dayandig yasal zeminin
yiiksek seviyede belirlilik saglamasi gerekir.

Takasbank sahip oldugu ‘merkezi takas’, ‘bankacilik’ ve ‘6deme ve mutabakat sistem isleticisi” lisanslar1
ile Tirk sermaye piyasalarinda, tiyelerine, merkezi takas, mutabakat, saklama, merkezi kars1 taraf ve
bankacilik hizmetleri sunmaktadir.

Sunulan hizmetlerin hukuksal temelini;

= Merkezi takas kurulusu ve merkezi karsi taraf faaliyetlerine iliskin hususlar 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu,

» (Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistem isleticisi faaliyetlerine iliskin hususlar; Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar1 Hakkinda
Kanun,

=  Bankacilik hizmetlerine iliskin hususlar; 5411 sayili Bankacilik Kanunu

ve bu kanunlara dayanilarak ¢ikarilan ikincil mevzuat ve Takasbank tarafindan yayimlanan diger c¢esitli
diizenlemeler olusturmaktadir.
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Merkezi takas kuruluslarinin kurulusu, faaliyete gegmeleri, faaliyetleri, merkezi karsi taraf rolii tistlenmeleri
halinde tiyelerin katilimu ile kuracaklar1 garanti fonlar1 ve Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan denetim ve
gozetimleri ile ilgili genel esaslar 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun ‘Merkezi takas kuruluslar1’®
basglikli 77°nci maddesinde diizenlenmistir. 6362 sayili Kanun’un ‘Merkezi karsi taraf® baslikli 78’nci
maddesinde ise, merkezi karsi taraf faaliyeti, ‘merkezi takas kuruluslarinin alicilar i¢in satici, saticilar i¢in
ise alic1 rol ve sorumlulugunu tistlenerek takasin tamamlanmasini taahhiit ettigi faaliyet’ olarak kanun, yani
birincil diizenleme seviyesinde tanimlanmis ayrica merkezi karsi taraf hizmeti verecek merkezi takas
kuruluslarimin sermayesi, bilgi iglem altyapisi, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim sistemlerine iligkin
genel esaslar da belirlenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na dayanilarak ¢ikartilan ikincil diizenlemelerle genel olarak merkezi
takas kuruluslarinin, 6zel olarak da Takasbank’in faaliyetlerine iliskin hususlar diizenlenmistir. 6362 sayili
Kanuna dayanilarak ¢ikarilan yonetmelik diizeyindeki ikincil diizenlemeler ve igerikleri asagida
Ozetlenmektedir.

Merkezi Takas Kuruluslarimn Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik (Genel
Yonetmelik): 6362 sayili Sermaye Piyasasi1 Kanununun “Merkezi takas kuruluslart” baglikli 77 nci
maddesinin birinci fikrasinda, merkezi takas kuruluglarinin sermayesine, kanun kapsamindaki faaliyetleri
ile faaliyetlerinin gecici ve siirekli durdurulmasina, denetimine, gdzetimine, finansal raporlama
standartlarina, finansal tablolarinin bagimsiz denetimine ve diger kurum ve kuruluslarla isbirligine iligkin
usul ve esaslarin Kurul tarafindan belirlenecegi diizenlenmistir. Bu hilkkme dayanilarak Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan hazirlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Caligma Esaslar1 Hakkinda Genel
Yonetmelik, 30/05/2013 tarih ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige girmistir.
Yonetmelik ile takas kuruluslar: ve takas islemlerinin genel ¢ergevesinin diizenlenmesi amaglanmis olup,
takas kuruluslarinin kurulus ve faaliyet esaslari, organlari, komiteleri ve ihtisas personeline iliskin ilkeler,
tiyelige iliskin genel esaslar, takas esaslar1, merkezi karsi taraf hizmetine iligkin genel ilkeler belirlenmistir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi (Takas Yénetmeligi): Kanunun
77 nci maddesinin ikinci fikrasinda, merkezi takas kuruluslarinda iiyelik, teminat, takas esaslari, disiplin,
sermaye, gelir ve diger konulardaki diizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun goérmesi halinde ilgili
merkezi takas kuruluslar tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanan yonetmeliklerle belirlenecegi hiikiim
altina alinmmstir. Bu hiikkme dayamilarak hazirlanan istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
Merkezi Takas Yonetmeligi, 18/07/2013 tarih ve 28711 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir. Yonetmelikte, Takasbank’in hizmet sundugu farkli piyasalarin 6zellikleri dikkate alinarak teknik
diizeyde her piyasay1 kapsayacak ortak diizenlemeler yapilmasi amaglanmis; takas hizmeti sunulan biitiin
piyasalar icin gecerli ve uluslararasi diizenlemelerde de karsilig1 olan netlestirme, teslim karsiligi 6deme,
mahsup gibi temel takas prensiplerin ve uygulamalarin yasal altyapist olusturulmustur. Bunlarin yani sira,
takas hizmeti sunulan tiim piyasalar genel tiyelik sartlari, tiyelerin faaliyetlerinin kisitlanmasi ve
sonlandirilmasi, tyelerin temerriidii, sistemin etkin ve kesintisiz siirdiiriilmesini teminen Takasbank
tarafindan alinan islem teminatlari, teminat sdzlesmeleri, merkezi kars1 taraf hizmeti verilmeyen piyasalarda
kurulabilecek garanti fonuna iligkin ilke ve esaslar belirlenmistir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi (MKT Yonetmeligi):

Merkezi karsi taraf uygulamasi, kiiresel kriz sonrasinda uluslararasi alanda kaydedilen gelismeler ve G-20
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toplantilarinda alinan kararlar da dikkate alinarak Sermaye Piyasast Kanununun 78 inci maddesi ile Tiirk
sermaye piyasasi mevzuatina kanun diizeyinde dahil edilmistir. Anilan maddenin dordiincii fikrasi, merkezi
kars1 taraf uygulamasina tabi piyasa ve sermaye piyasasi araglarinda takas tiyeligine ve tyelik tiirlerine
iligkin sartlar, tiyelerin yiikiimliiliikleri ile sermaye, i¢ denetim ve risk yonetim sistemlerine iligkin asgari
hususlarin  Sermaye Piyasasi Kurulunun onayi alinmak suretiyle ilgili takas kurulusu tarafindan
diizenlenecegini hiikiim altina almistir. Bu hiikme istinaden hazirlanan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
A.S. Merkezi Karg1 Taraf Yonetmeligi 14/08/2013 tarih ve 28735 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirlirliige girmistir. Yonetmelik olusturulurken, ilgili uluslararasi mevzuat taranmig; CPMI-IOSCO
(Committee on Payment and Market Infrastructures/Odeme ve Piyasa Altyapilar1 Komitesi-International
Organization of Securities Commission/Uluslararasi Sermaye Piyasasi Otoriteleri Birligi) prensipleri ve
EMIR’de (European Market Infrastructures Regulation/Avrupa Piyasa Altyapilar Diizenlemesi) yer alan
prensipler, yerel mevzuatla ¢atisma olusturmayacak sekilde Yonetmelige aktarilmistir.

Takasbank’in 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistem isleticisi faaliyetlerine iliskin hususlar ise “6493
sayil1 Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Sistemleri ile Elektronik Para
Kuruluslar1 Hakkinda Kanun” ve bu Kanuna dayanilarak ¢ikartilan “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda Y®dnetmelik”, “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerinde
Kullamlan Bilgi Sistemleri Hakkinda Teblig” ve “Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerinin
Gozetimi Hakkinda Yonetmelik” ile diizenlenmistir.

Dolayisiyla Takasbank tarafindan sunulan MKT hizmeti temel olarak;

= Birincil yasal diizenleme olarak; 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (Kanun) merkezi takas
kuruluslarin1 diizenleyen 77°nci, merkezi karsi taraf hizmetini diizenleyen 78’inci, takasin
kesinligi ve rehin hakkini diizenleyen 79’uncu, teminatlarin korunmasini diizenleyen 73/2°nci ve
Takasbank’a merkezi takas kurulusu statiisii veren Gegici 8’inci maddelerine,

» fkincil yasal diizenleme olarak da Kanun’un 77 ve 78’inci maddelerine dayanilarak hazirlanan ve
Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan onaylanan “Merkezi Takas Kuruluglarinin Kurulus ve
Calisma Esaslari Hakkinda Genel Yéonetmelik (Genel Yonetmelik)” ile “Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi (MKT Yonetmeligi) ne,

»  Ugiincii yasal diizenleme olarak MK T hizmeti verilen ve ayni1 zamanda TCMB tarafindan 6deme
ve menkul kiymet mutabakat sistem isleticisi olarak faaliyet gosterilen Borsa Istanbul A.S. Pay ve
Borglanma Araglar1 Piyasalar1 kapsaminda, Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri,
Odeme Hizmetleri ve Sistemleri ile Elektronik Para Kuruluslart Hakkinda Kanunu’nun takasin
kesinligi, netlestirme, rehin hakki ve teminatlarin korunmasini diizenleyen — “Transfer
emrinetlestirme ve teminatlar” baglikli 10’uncu maddesine,

dayanmaktadir.

Takasbank tarafindan birincil ve ikincil diizenlemeler dikkate alinarak MKT hizmeti sunulacak her bir
piyasaya Ozel siiregleri agiklayan Yonerge ve Prosediirler de yayinlanmaktadir.

Tiirkiye’de sermaye piyasasi araglariin islem gordiigii tiim organize piyasalar, Takasbank tarafindan
isletilen Takasbank Para Piyasalari (TPP), Odiing Pay Piyasasi (OPP), Bireysel Emeklilik Fon Alim Satim
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Platformu (BEFAS) ve Tiirkiye Elektonik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) harig, Takasbank’in kurucu
ana ortag1 durumundaki Borsa Istanbul A.S. (BIAS) catis1 altinda faaliyet gostermektedir. BIAS nezdindeki
piyasalardan herhangi birinde MKT hizmeti verilebilmesi igin éncelikle BIAS ve Takasbank arasinda bir
hizmet s6zlesmesi imzalanmakta, daha sonra hem bu hizmet s6zlesmesi hem de Takasbank tarafindan ilgili
piyasa i¢in hazirlanan Piyasa Yonergesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayma sunulmaktadir. Sermaye
Piyasast Kurulu’nun Piyasa Yonergesini onaylamasi Takasbank’in o piyasada MKT hizmeti vermesine
resmi olarak izin verildigi anlamina gelmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Takasbank’in MKT hizmeti vermesi uygun goriilen piyasalarda daha
sonra MKT iiyeligine kabul siireci baglamakta, bagvuranlardan MKT {iyeligine kabul kriterlerini karsilayan
kurumlar ile Takasbank arasinda ‘Merkezi Kars1 Taraf Uyelik Sozlesmeleri” imzalanmaktadir. Uyelik
sozlesmeleri MKT hizmeti ile ilgili kritik tim hususlari kapsamaktadir. Merkezi Karsi Taraf Uyelik
Sozlesme’lerinde;

=  MKT hizmetinin hangi yontem ile verilecegi,

= Temerriit yonetimi kaynaklarinin (temerriit eden iiyeye ait teminat ve garanti fonu katki paylari,
temerriit etmemis iyelerin fonlanmis ve fonlanmamis garanti fonu katki paylar ile Takasbank
sermayesinden tahsis ve taahhiit edilen tutarlarin) kullanim sirasi,

=  MKT hizmetinde Takasbank’in muhatabinin iiyeler oldugu, iiyelerin miisterilerine veya islemci
kuruluslara, miisterilerin veya islemci kuruluslarin da iiyelere karsi olan yiikiimliiliiklerinden
Takasbank’in sorumlu olmadigi (diger bir ifade ile MKT hizmetinde ‘principle’ modelinin
uygulanacagy),

= Takasbank’in ilgili mevzuatta belirlenen esaslar ¢er¢evesinde merkezi karsi taraf olmaktan imtina
edebilecegi,

» Uyelerin piyasada gerceklestirdikleri islemlerin takas, teminat ve garanti fonu katki pay1 yatirma
yiiktimlilikleri,

= Takasbank’in iiye lehine tahsis edecegi risk limitlerinin kullanimu,

» Takasbank’a tevdi edilecek teminatlarin tabi olacagi hukuki rejimi, teminatlarin degerlemesi ve
teminat tamamlama cagrilarini, teminatlarin nemalandirilmasi ve iadesi,

= Garanti fonu esaslar,

» Uyenin hangi hallerde temerriit etmis sayilacagim ve temerriit halinde Takasbank’in yetkilerini
(takas, mahsup ve hapis hakki dahil), temerriit eden iiyenin Takasbank’in yetki ve tasaaruflarina
itiraz hakki olmadigi,

*  Uye ve miisteri teminat ve pozisyonlarimn ayristirilmast,

» Uyelerin temerriidii veya olagan iistii durumlarda pozisyonlarin sonlandirilmast, ihale ve zorunlu
devrini ve degisim teminatlarinda yapilabilecek kesintileri,

=  Temerriit 6ncesi ve sonrasi durumlarda teminat ve pozisyonlarin baska bir liyeye tasinmasi,

= Ucret, masraf ve komisyonlari,

= Takasbank kayitlari, teyit mesajlari, bilgisayar kayitlarinin ve Takasbank tarafindan tutulan diger
kayitlarin kesin delil oldugunu

»  Uyusmazliklarin ¢éziimii

diizenlemekte ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu kanuna dayanilarak yapilan ikincil
diizenlemelerde esaslar1 belirlenmis kritik 6nemdeki merkezi karsi taraf uygulamalari her bir iiye ile ayri
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ayrt akdedilen so6zlesmelere hak ve/veya yikiimliilik olarak dercedilmis, yasal sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan merkezi karsi taraf uygulamalari, icrasi ve takibi kanunen miimkiin akdi bir iliskinin
unsuru haline getirilmis bulunmaktadir. Ozel hukuk kisileri arasinda akdedilen sdzlesmelerin diizenlenmesi,
icras1 ve takibine iligkin genel diizenlemeler 4721 sayili Tiirk Medeni Kanunu, 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 2004 sayil1 Icra iflas Kanunu basta olmak iizere Tiirkiye
Cumbhuriyeti kanunlarinda yer almaktadir.

Ayrica, iiyeler ile “Uyelik Sozlesmesi” imzalanmadan &nce, sistem kurallarmin katilimeilar ilgilendiren
kisimlar1 hakkinda s6zlesmenin Bankamiz agisindan vazgecilmez nitelikteki genel islem sartlarina dikkat
ceken “Sozlesme Oncesi Bilgi Formu”, “Uyelik Sozlesmesi” ile birlikte iiyelere gonderilmekte ve ilgili
formda imza Oncesi sOzlesmeye iiyenin hukuki ve finansal agidan degerlendirme yaparak, goris
bildirilebilecegi belirtilmektedir.

Menkul kiymet mutabakat sistem isleticisi olarak faaliyet gdsterilen Borsa Istanbul A.S. Pay ve Bor¢lanma
Aragclar1 Piyasalar1 katilimcilart ile imzalanan sézlesmeler, diizenleyici kurum sifatiyla TCMB’nin onayina
sunularak nihai haline getirilmektedir.

Uyelik sozlesmeleri internet sitemizde yaymlanmakta, sdzlesme igeriginin merkezi karsi taraf
hizmetlerinden kaynaklanabilecek hukuki riskleri biiyiik 6l¢iide azalttig1 diistiniilmektedir.

Diger taraftan Takasbank Yonetim Kurulu, Takasbank biinyesindeki is birimlerinin verilecek MKT
hizmetlerine yonelik olarak yiiriitecekleri faaliyetlere iliskin dahili uygulama esaslarin1 da ii¢ ayri
Yonetmelikle (Takasbank Merkezi Karsi Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yo6nergesi, Takasbank
Merkezi Kargi Taraf Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi ve Takasbank Merkezi Karsi Taraf
Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yo6nergesi) diizenlemis bulunmaktadir.

flaveten Takashank tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 78 inci maddesinin dérdiincii
fikrast ile Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 7 nci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ve 8 inci
maddesinin ikinci fikrasina dayanilarak hazirlanan ‘Takasbank Merkezi Karsi Taraf Uyelerinin Bilgi, Risk
Yénetimi, I¢ Denetim ve I¢ Kontrol Sistemleri Hakkinda Yonerge” Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
onaylanmigtir. Y6nergenin amaci; merkezi karsi taraf hizmeti almasi uygun goriilen tyelerin, Takasbank’a
olan yukimliliikleriyle ilgili Gistlendikleri risklerin yonetimini ve kontroliinii saglamak tizere kuracaklari
bilgi sistemleri, risk yonetimi, i¢ denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerine ve bu faaliyetlerin Yonerge hiikiimleri
acisindan yeterliliginin gézetimine iligkin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

MKT teminati veya garanti fonu katki pay1 olarak Takasbank’a verilen yurt dis1 varliklarin saklanmasi
Avrupa Birligi mevzuatina tabi ve CPMI IOSCO tarafindan uluslararasi merkezi saklama kurulusu olarak
tanimlanan (International Securiteis Depositories- ICSD) saklama kurumlarinda yapilmaktadir. Bu
kurumlar Avrupa Birligi Merkezi Menkul Kiymet Saklama Diizenlemesine (Central Securities Depository
Regulation, 2017), Takasin Kesinligi Direktifine (Settlement Finality Directive, 98/26/EC)) ve CPMI-
I0SCO prensiplerine tabidir.

Dolayisiyla MKT hizmetlerinde hem piyasa katilimcilar1 hem de Takasbank is birimleri agisindan
belirsizligi ve yasal riski minimize edebilecek bir yasal diizenleme ¢ergevesi olusturulmus bulunmaktadir.
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Ek olarak, Takasbank’in ana global saklama muhabiri, uluslararasi normlarda faaliyet gosteren Euroclear
Bank Briiksel’dir. Takasbank’in MKT ve MTK oldugu ve islettigi piyasalarda teminat olarak kabul ettigi
yurt dist menkul kiymetler Euroclear Bank Briiksel nezdinde bulunan saklama hesabinda tutulmaktadir.
Ayrica Borsa’da gerceklesen islemlerin takasinda da Euroclear hesaplari kullanilmaktadir. Bunun yanisira,
fonlara sunulan saklama hizmetleri kapsaminda, Takasbank miisterileri adina Clearstream Banking
Luxembourg’da da saklama yapmaktadir. Mevcuttaki saklamacilarimiz Avrupa Birligi’nde kurulmus
oldugu i¢in Avrupa Birligi Merkezi Menkul Kiymet Saklama Diizenlemesine (Central Securities Depository
Regulation, 2017) ve CPMI- IOSCO prensiplerine uyumlu ¢alismak zorundadirlar.

1.2.Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun kural ve diizenlemeleri acik, anlasilir ve ilgili yasal
diizenlemelerle tutarli olmalidir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na dayanilarak ¢ikartilan ikincil diizenlemelerle genel olarak merkezi
takas kuruluslarinin, 6zel olarak da Takasbank’in faaliyetlerine iliskin hususlar agik ve anlasilir bigimde
diizenlenmistir. Takasbank tarafindan MKT hizmeti sunulacak her bir piyasa i¢in agik ve anlagilabilir Piyasa
Yonerge ve Prosediirleri de hazirlanmaktadir.

= Piyasa’da uygulanacak kural ve esaslar1 belirleyen “Piyasa Yonergesi”, oncelikli olarak Banka
Yonetim Kurulu’nca kabul edilmekte, Sermaye Piyasasi Kurulu ile miizakere edilmekte, Sermaye
Piyasast Kurulu’nun onayi ile yiiriirliige girmektedir. (Pay ve borglanma araglari piyasasinda ayrica
TCMB ile miizakere yapilmakta ve TCMB onay1 da alinmaktadir. Dolayisiyla birincil ve ikincil
diizenlemelere uyum ve tutarlilik otorite tarafindan kontrol edilmektedir. Yonergeler, I¢c Kontrol ve
Uyum Birimi kontroliinden sonra Genel Miudiir bilgisi dahilinde, Yo6netim Kurulu onayina
sunularak Yonetim Kurulu karart sonrasi yiiriirliige girmekte ve Bankamiz internet sitesinde
(Tiirkge ve Ingilizce olarak) sistem katilimcilarina ve kamuoyuna duyurulmaktadar.

» istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi ve ilgili Piyasa
Yonergesinde belirlenen kural ve esaslar ¢ercevesinde isleyis ve uygulamalara iligkin usul ve
esaslar1 iceren “Piyasa Prosediirii”, I¢ Kontrol ve Uyum Birimi kontroliinden sonra Banka Genel
Miidiirti onayina sunularak yiiriirliige girmekte, Y6netim Kurulu bilgisine sunulmakta ve Bankamiz
internet sitesinde (Tiirkce ve Ingilizce olarak) sistem katilimcilarina ve kamuoyuna
duyurulmaktadir.

» Upyeler ile “Uyelik Sézlesmesi” imzalanmadan once, sistem kurallarinin katilimecilar ilgilendiren
kisimlar1 hakkinda s6zlesmenin Bankamiz agisindan vazgecilmez nitelikteki genel islem sartlarina
dikkat ¢eken “Sozlesme Oncesi Bilgi Formu” iiyelere gonderilmektedir. ilgili formda iiyenin
sozlesmeye iliskin olarak imza oncesi hukuki ve finansal agidan degerlendirme yapilarak, goriis
bildirilebilecegi belirtilmektedir. (Pay ve borg¢lanma araclari piyasasinda ayrica TCMB ile
miizakere yapilmakta ve TCMB onayi1 da alinmaktadir.) Piyasa Yonergesi ve Prosediiriinde yer alan
diizenlemelere iligkin olarak uygulamanin en alt seviyede nasil tatbik edilecegini agiklamaya déniik
olarak gerekmesi durumunda iiyelere Genel Mektup ve Duyurular araciliiyla detayli agiklamalar
yapilmaktadir.

= Hizmet verilecek Borsalar ile imzalanacak sozlesmeler Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve
Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik’in 23 {incii maddesi ve Istanbul Takas ve Saklama
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Bankas1 A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi’nin 5 inci maddesi geregi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
onayina tabidir.

» Her y1l iilye memnuniyet anketi yapilarak, kural, prosediir ve sdzlesmelerin acik ve anlasilabilir olup
olmadig: tiyeler tarafindan degerlendirilmektedir.

Piyasa’da uygulanacak kural, prosediir ve sdzlesmeler hazirlanirken, dncelikle asagida yer alan kanun ve
diizenlemelere uyumluluk dikkate alinmaktadir.

= 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu,

»  (Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslar:
Hakkinda Kanun,

= Merkezi Takas Kuruluslariin Kurulug ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Y6netmelik,

» [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Y&netmeligi,

» [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi,

» (Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda Y &netmelik,

»  (Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerinde Kullanilan Bilgi Sistemleri Hakkinda Teblig,

=  SPK’nin Bilgi Sistemleri Yonetimi Tebligi,

= BDDK’nin Bankalarin Bilgi Sistemleri ve Elektronik Bankacilik Hizmetleri Hakkinda Y 6netmelik,

*  Sug Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terdriin Finansmaninin Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda

Yonetmelik,

» Terdrizmin Finansmanimin Onlenmesi Hakkinda Kanunun Uygulamasma Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Y 6netmelik,

» Kitle Imha Silahlarmin Yayilmasimin Finansmaninin Onlenmesine iliskin Kanunun Uygulanmasina
Dair Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik.

Kural, prosediir ve sozlesmelerin ilgili kanun ve diizenlemelerle uyumlu olmasini saglamak amactyla yasal
gortigler; toplantilar, bilgilendirmeler ve e-postalar ile alinmig olup, herhangi bir uyumsuzluk
yasanmamistir. Bununla birlikte, ilgili ekip tarafindan talep edilmesi halinde mevzuat uyum degerlendirmesi
acisindan I¢ Kontrol ve Uyum Birimi ile Hukuk Miisavirligi tarafindan da degerlendirme yapilabilmektedir.
Ayrica I¢ Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan Bankanz faaliyetleri ile ilgili dis mevzuat degisiklikleri takip
edilmekte ve gerek etkilenme agisindan gerekse de bilgilendirme acisindan ilgili Banka personeline giinliik
bazda duyurulmaktadir. Duyuruya ilave olarak aksiyon alinmasi gerekmesi halinde mevzuatin etkilendigi
bolim/birim ile dogrudan temasa gegilerek konu detaylica degerlendirilmektedir. Buna ek olarak; her
prosediir degisikligi onay 6ncesi I¢ Kontrol ve Uyum Birimi uygunluguna sunulmakta, ardindan gerekli
onaylar alinmakta olup, yapilan degisiklikler hakkinda Y&netim Kurulu’na da bilgi verilmektedir. i¢ Kontrol
ve Uyum Birimi aylik bazda da Yo6netim Kurulu bilgisine/onayina sunulan mevzuat degisiklikleri hakkinda
tim Banka personeline e-posta araciligiyla bilgi vermekte ve bu dogrultuda mevzuat listelerini
giincellemektedir. Ayrica her Yénerge YK onayma sunulmadan 6énce i¢ Kontrol ve Uyum Biriminin
incelemesinden gegirilmek iizere i¢ Kontrol ve Uyum Birimine génderilmektedir.

Takasbank’nin i¢ sistem birimlerine iliskin diizenlemeleri ise, Denetim Komitesi tarafindan Yonetim
Kuruluna sunulduktan sonra ilgisine gore Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, TCMB ve/veya
Sermaye Piyasast Kurulu’na gonderilmektedir.

1.3. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu hizmetlerine iliskin yasal zemini ilgili otoritelere ve

katthimcilara ve miimkiinse kattlimcilarin miisterilerine acik ve anlasilir bir sekilde aciklamalidir.
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http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2013/05/20130531-26.htm
http://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2013/05/20130531-26.htm

Kanun, Yonetmelik ve Teblig diizeyindeki ikincil diizenlemeler Resmi Gazete’de yayimlanmaktadir. Bu
diizenlemelere dayanilarak Sermaye Piyasast Kurulu onayr ve Takasbank Yonetim Kurulu Karari ile
yuriirliige giren yonergeler ile prosediirler ise iyelere ayri ayri genel mektup ile gonderilmekte ve
Takasbank’in internet sitesinden de her zaman ulasilabilir durumda bulunmaktadir. Bunun disinda MKT
hizmeti agiklayict genel mektup veya agiklayict dokiimanlar da yayinlanmakta, iiyelerden veya diger
ilgililerden gelen sorular cevaplanmaktadir. Ayrica, her y1l diizenlenen dig misteri memnuniyet anketinde
katilimcilardan kural, prosediir ve sozlesmelerinin agik ve anlasilabilir olup olmadiginin degerlendirilmesi
talep edilmektedir.

1.4. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun kurallari, prosediir ve sézlesmeleri ilgili olduklar: yarg:
cevrelerinde (iilkelerde) hukuken uygulanabilir olmaldwr. Finansal piyasa altyapisi tarafindan soz
konusu kural ve prosediirler cercevesinde gerceklestirilecek eylem ve tedbirlerin iptal edilmeyecegi,
gecersiz kilmmayacag, ya da yiiriitmesinin durdurulmayacagina iliskin yiiksek diizeyde hukuki kesinlik
bulunmalidur.

Uygulanacak kural ve esaslar1 belirleyen Yonergeler Banka Yonetim Kurulu’nca onaylanmakta, SPK ve
TCMB tarafindan detayl olarak incelenmekte, uygulanabilir olmayan maddelerin, is ve islem kurallarinin
degistirilmesi talep edilebilmekte ve nihai hale geldiginde tiim MKT olunan piyasalara iligkin Yo6nergeler
SPK tarafindan, Pay ve Borglanmaya iliskin Yonergeler ise TCMB tarafindan onaylanmaktadir.

Ayrica, Yonerge, Prosediir ve Katilimc1 Sdzlesmeleri i¢in Bankamiz i¢ Kontrol ve Uyum Birimi ile Hukuk
Miisavirligi’nin goriisii ve uygunlugu alimmaktadir.

Odeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri kapsamindaki sézlesme, kural ve prosediirler Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 Odeme Sistemleri ve Finansal Teknolojiler Genel Miidiirliigii yetkilileri ile
de paylasilmakta, yiirtirliige girmeden once karsilikli goriisler ¢cergevesinde revize edilmektedir. Tiim MKT
olunan piyasalara iligskin yonerge, prosediir ve kurallar ise SPK yetkilileri ile paylasilmakta, yiiriirlige
girmeden once karsilikli goriisler ¢ergevesinde onay alinmakta veya bilgi verilerek revize edilmektedir.

Bununla birlikte, Takasbank’in ana global saklama muhabiri, uluslararasi normlarda faaliyet gosteren
Euroclear Bank Briiksel’dir. Takasbank’in MKT ve MTK oldugu ve islettigi piyasalarda teminat olarak
kabul ettigi yurt disi menkul kiymetler Euroclear Bank Briiksel nezdinde bulunan saklama hesabinda
tutulmaktadir. Ayrica Borsa’da gerceklesen islemlerin takasinda da Euroclear hesaplart kullanilmaktadir.
Bunun yanisira, fonlara sunulan saklama hizmetleri kapsaminda, Takasbank miisterileri adina Clearstream
Banking Luxembourg’da da saklama yapmaktadir. Mevcuttaki saklamacilarimiz Avrupa Birligi’nde
kurulmus oldugu i¢in Avrupa Birligi Merkezi Menkul Kiymet Saklama Diizenlemesine (Central Securities
Depository Regulation, 2017) ve CPMI- IOSCO prensiplerine uyumlu ¢alisgmak zorundadirlar.

Yukarida (1.1) aciklandigi lizere 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu kanuna dayanilarak yapilan
ikincil diizenlemelerde esaslar belirlenmis kritik 6nemdeki merkezi kars1 taraf uygulamalari her bir tiye ile
ayr1 ayr1 akdedilen s6zlesmelere hak ve/veya yiikiimliiliik olarak dercedilmis, yasal sermaye piyasasi
mevzuatinda yer alan merkezi karsi taraf uygulamalari, icrasi ve takibi kanunen miimkiin akdi bir iligkinin
unsuru haline getirilmis bulunmaktadir.

= Takasin kesinligi ve geri dondiiriilemez olusu kanun diizeyinde kesinlik kazandirilmig bir husustur.
6362 sayili Kanun’un 79/1’nci maddesi uyarinca sermaye piyasasi araclarinin takas talimat ve
islemleri ile 6deme islemleri, merkezi takas kuruluslariin iiyelerinin faaliyetlerinin gegici ya da
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stirekli durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baglanmasi durumu da dahil

olmak {izere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

* 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para
Kuruluslar1 Hakkinda Kanunu’nun 10 uncu maddesinde kesinlik kazanmig bir husustur. Kanunun
10 uncu maddesi uyarinca transfer emri, takas ve mutabakat islemleri ile 6deme islemleri,
katilimcilarin faaliyetlerinin gecici ya da siirekli durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde
tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil olmak iizere, geri alinamamakta ve iptal
edilememektedir. (,Pay ve Borglanma Araglari Piyasasi a¢isindan)

Ayrica,

= 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Merkezi Takas Kuruluslar1” baslikli 77°nci maddesi ile
Sermaye Piyasasi Kurulu, merkezi takas kuruluslarinin diizenleme, gdozetim ve denetiminden
sorumlu olup, gerekli gordiigii hallerde her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir.

= Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmeligin “Faaliyet
Sartlar’” baglikli 9 uncu maddesinin besinci fikrasinda “MTK’lar, sermaye piyasasi mevzuati
disinda kalan faaliyetlerde bulunmak igin Kurula bilgi verir” hiikmii yer almaktadir. Sermaye
Piyasasi Kurulu Takasbank’in s6z konusu faaliyeti yerine getirmemesini talep edebilir.

»  (Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari
Hakkinda Kanun gergevesinde, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 ~ Odeme Sistemleri ve
Finansal Teknolojiler Genel Midiirliigi Bankanin uygulamalarinda mevzuata veya sistemin
isleyisine aykir1 bir durum tespit etmesi halinde yetkilerini iptal etmeye yetkilidir.

Mevcut durum itibariyla takas sistemi kural ve prosediirleri kapsamina giren faaliyetlerin ve diizenlemelerin
uygulanamaz olduguna dair Takasbank tarafindan bilinen herhangi bir mahkeme karar1 bulunmamaktadir.

1.5. Farkly iilkelerin yasal diizenlemeleri altinda faaliyet gosteren bir finansal piyasa altyapist kurulusu,
bu yasal diizenlemeler arasinda olusacak ihtilaflardan kaynaklanacak riskleri belirlemek ve bu riskleri
azaltmak zorundadur.

Takasbank’in  MKT hizmetleri nedeniyle dogacak ihtilaflar Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlari ve
mahkemelerine tabidir.

Takasbank, takas ve MKT hizmetlerini sadece Tiirkiye sermaye piyasalarinda sunmaktadir. Yurtdisinda
yerlesik bir MKT {iyemiz veya yurtdisinda yerlesik platformlara verdigimiz bir takas veya MKT hizmeti
bulunmamaktadir. Yurtdisinda yerlesik saklama kuruluglari ile Y dnetim Kurulumuzca tahsis edilen saklama
limitleri dahilinde ¢alisilmaktadir. S6z konusu kurumlar ile 6n 6demeli olarak c¢alisilmakta, giin i¢i veya
gecelik kredi islemleri yapilmamaktadir. Ayrica, saklanan nakit dist kiymetlerin saklama kurulusu
alacaklilarinin hukuki takibine karsi korunup korunmadigi 6zellikle arastiriimaktadir.

Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nin “Yasal Risk’ baglikli
5’inci Maddesinde de iiye ve miisteri teminatlarinin korunmasi, kullanimi, ayristirilmasi ve taginmasi gibi
hususlar basta olmak tizere MKT faaliyetlerine iligkin olas1 yasal risklerin tespit ve izalesi i¢in Takasbank’in
gerekli girisimlerde bulunmasi 6ngoériilmiistiir.
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MKT ve MTK hizmetleri kapsaminda teminata kabul edilen yurt dist menkul kiymetler Euroclear Bank
Briiksel’de saklanmaktadir. Ayrica Borsa’da gergeklesen islemlerin takasinda da Euroclear hesaplari
kullanilmaktadir. Eurocelar Bank, Avrupa Birligi’nde kurulmus oldugu i¢in Avrupa Birligi Merkezi Menkul
Kiymet Saklama Diizenlemesine (Central Securities Depository Regulation, 2017) ve CPMI- I0SCO
prensiplerine uyumlu ¢alismaktadir.

CPMI-IOSCO I No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
M O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank tarafindan sunulan merkezi karsi taraf (MKT) hizmetinin saglam bir hukuki zemine
sahip oldugu ve bir no.lu prensip gerekliliklerinin karsilandig: diisiiniilmektedir.

Gizlilik Seviyesi: Gizli
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Principle 2: Governance

An FMI should have governance arrangements that are clear and transparent, promote the safety and
efficiency of the FMI, and support the stability of the broader financial system, other relevant public
interest considerations, and the objectives of relevant stakeholders.

Key considerations

1. An FMI should have objectives that place a high priority on the safety and efficiency of the FMI and
explicitly support financial stability and other relevant public interest considerations.

2. An FMI should have documented governance arrangements that provide clear and direct lines of
responsibility and accountability. These arrangements should be disclosed to owners, relevant authorities,
participants, and, at a more general level, the public.

3. The roles and responsibilities of an FMI’s board of directors (or equivalent) should be clearly specified,
and there should be documented procedures for its functioning, including procedures to identify, address,
and manage member conflicts of interest. The board should review both its overall performance and the
performance of its individual board members regularly.

4. The board should contain suitable members with the appropriate skills and incentives to fulfil its multiple
roles. This typically requires the inclusion of non-executive board member(s).

5. The roles and responsibilities of management should be clearly specified. An FMI’s management should
have the appropriate experience, a mix of skills, and the integrity necessary to discharge their
responsibilities for the operation and risk management of the FMI.

6. The board should establish a clear, documented risk-management framework that includes the FMI’s
risk-tolerance policy, assigns responsibilities and accountability for risk decisions, and addresses decision
making in crises and emergencies. Governance arrangements should ensure that the risk-management and
internal control functions have sufficient authority, independence, resources, and access to the board.

7. The board should ensure that the FMI’s design, rules, overall strategy, and major decisions reflect
appropriately the legitimate interests of its direct and indirect participants and other relevant stakeholders.
Major decisions should be clearly disclosed to relevant stakeholders and, where there is a broad market
impact, the public.
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Prensip 2: Yonetisim

Finansal piyasa altyapist kuruluslarin kendi giivenlik ve verimlilik diizeyini yiikselten, finansal
sistemin istikrarini ve diger kamu menfaatlerini gozeten, paydaslarin hedeflerini destekleyen, acik ve
seffaf yonetisim diizenlemelerine sahip olmas: gerekmektedir.

Onemli hususlar

2.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun hedefleri arasinda yiiksek derecede giivenlik ve
verimliligin saglanmasi oncelikli olmaly, kurulusun hedefleri finansal istikrar ve kamu menfaatlerini
desteklemelidir.

Takasbank’in vizyon, misyon ve degerleri Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan stratejik planla
belirlenmekte, iki no’lu CPMI-IOSCO prensibi tiim yonleriyle desteklenmektedir. Yonetim Kurulu'nca
onaylanan Stratejik Planda Takasbank’in vizyon, misyon ile temel hedef ve inisiyatifler belirlenmistir:

Takasbank Vizyonu: “Giivenilir, etkin, yenilik¢i ve uluslararast kalite standartlarinda takas, teminat
ve risk yonetimi ile bankacilik hizmetleri sunan, uluslararasi piyasalarda da tercih edilen bir kurum
olmak”

Takasbank Misyonu: “Giivenilir ve etkin islem sonrast hizmetleri ile piyasalarin gelisimine katk
saglamaktir.”

Stratejik Plan dokiimaninda yer verilen baslica hususlar; diinyada takas ve saklama hizmetlerine iligkin
egilimler, Tiirkiye ve diinya ekonomisine iligskin degerlendirmeler, Takasbank faaliyet profili, Takashank
finansal performansina iligkin bilgiler, SWOT analizi, temel hedefler ve inisiyatifler olarak siralanabilir.
Takasbank Stratejik Planinda yer alan s6z konusu temel hedef ve inisiyatifler ile temel olarak; ortaklarin
cikarlarimin korunmasi, iilke ekonomisine ve sektoriin gelisimine katki saglanmasi, iiyelerin/miisterilerin
kaliteli ve kesintisiz hizmet almaya devam etmelerinin saglanmasi ve calisanlarin memnuniyet ve
yetkinlikleri ile birlikte Borsa Istanbul Grubu biinyesinde sinerjinin arttirilmasi amaglanmaktadir.

Takasbank Stratejik Planinda yer alan inisiyatifler ile ilgili projeler ve diger ¢calismalar diizenli olarak takip
edilmekte, inisiyatiflerin ilerleme durumlar1 dlgiilmekte ve Ust Diizey Yonetim ile Yénetim Kurulu’na
raporlanmaktadir. Bu kapsamda yilsonlari itibariyla Stratejik Plan Degerlendirme Raporu hazirlanarak
Banka Yo6netim Kurulu’na sunulmaktadir.

Kurumsal anahtar performans gostergeleri, Bankamiz stratejik planinda yer alan hedefler ve bunlara bagh
inisiyatifler dahilinde belirlenmis olup, 6l¢limler sonucunda elde edilen degerler, Bankamizin stratejik
hedeflerine ulagma kabiliyetini 6lgmeye imkéan tanimaktadir. Kurumsal anahtar performans gostergeleri
yillik bazda dl¢iilmekte olup, sonuglar1 Ust Yonetim ile paylasiimaktadir.

Takasbank olarak bilgi gilivenligi, sistemlerin etkinligi ve is siirekliligi birinci 6ncelikte ele alinan konular
arasinda olup, Bankamiz siiregleri sahip oldugumuz sertifikasyonlar dahilinde 1SO 20000-1 BT Servis
Yonetim Sistemi, 1SO 27001 Bilgi Giivenligi Y6netim Sistemi 1SO 22301 Is Siirekliligi Yonetim Sistemi
Standardina uygun sekilde tasarlanmistir. Bu yonetim sistemleri Banka Ust Diizey Yonetimi tarafindan
yakindan takip edilmektedir. Ek olarak Banka hizmetlerinin ve siire¢lerinin iyilestirilmesi ve gelistirmesi
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amaciyla BS Talep Yonetimi Prosediirii olusturularak, tiim Banka hizmetlerinin iyilestirme ve gelistirme
talepleri BT Yoneticilerinden olusan talep yonetim komitesine gerekmesi halinde fizibilite raporu ile birlikte
sunulmaktadir. Iyilestirme ve gelistirme talepleri 6ncelik ve dnem sirasina gore tasarlanarak Takasbank BT
altyapisinda iyilestirmeler yapilmaktadir.

2.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulugu, sorumluluk ve hesap verme silsilesini agikca ortaya koyan
yazil yonetisim diizenlemelerine sahip olmal, bu diizenlemeler; kamu otoritelerine, ortaklara, iiyelere
ve genel olarak kamuya aciklanmalidir.

Anonim Sirket olarak kurulan Takasbank’in kurumsal yonetiminde dikkate alinmasi zorunlu en genel yasal
diizenleme 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’dur. Tiirk Ticaret Kanunu’nun anonim sirketlerin yonetimi ile
ilgili genel hiikiimleri disinda Takasbank merkezi takas kurulusu lisansina sahip olmasi nedeniyle, 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun denetimine, yatirnm bankaciligi
lisansina sahip olmasi nedeniyle de 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu’nun (BDDK) denetimine, menkul kiymet mutabakat sistemi igletmesi nedeni ile de
6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri Hakkinda Kanun’a ve Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasinin denetimine tabidir.

Bu cercevede, Takasbank banka sifatiyla BDDK tarafindan yayimlanan 1 Kasim 2006 tarihli Kurumsal
Yénetim ilkelerine Iliskin Yonetmelige, deme ve menkul kiymet mutabakat sistemi olmasi sebebi ile de
Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda Y6netmelik’in “Faaliyet izni, ve
Sistem Isleticisinin Yonetiminden Sorumlu Kisiler * bashkli Ugiincii Béliimde yer alan hiikiimlere tabidir.
Ayn1 zamanda 6362 sayili1 Sermaye Piyasast Kanunu’nun 36°nc1 maddesi uyarinca merkezi takas kurulusu
sifatiyla Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan s6z konusu Kanunun 17’nci maddesine dayanilarak belirlenen
kurumsal yonetim ilkelerine kiyasen tabi bulunmaktadir. Bunlar disinda Banka’nin seffaf, hesap verebilir,
sorumlu ve adil bir sekilde yonetilmesine yol gosterecek kurumsal yonetim politikasinin igerigini, yonetim
kurulu biinyesinde olusturulan Kurumsal Yo6netim Komitesi’nin gorev ve sorumluluklarini, Banka’nin pay
sahipleri, menfaat sahipleri, diizenleyici ve denetleyici otoriteleri, yonetici ve g¢alisanlari ile iligkilerinin
diiriistliik, glivenilirlik, tarafsizlik, gizlilik, esitlik ilkelerine gore diizenlenmesini, Banka’nin ¢evre ve sosyal
yagama dair sorumluluklarimi kapsayan ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak yiiriirliige giren
Takasbank Kurumsal Yonetim Ilkeleri Yonergesi bulunmaktadir. Dolayisiyla Takasbank kurumsal
yonetimde, paydaslar ile olan iliskilerinde gézetmek zorunda oldugu uluslararasi standartlarla uyumlu
yazil1 ve son derece kapsamli bir ilkeler biitiiniine sahip bulunmaktadir.

Diger taraftan Tiirk Ticaret Kanunu’nun genel hiikiimleri disinda hem bankalarin hem de merkezi takas
kuruluslarmin faaliyet, organizasyon ve yonetiminde uyulmasi gereken hususlar birincil ve ikincil
diizenlemelerde (Kanun ve Yonetmelikler) detayli bir sekilde diizenlenmis bulunmaktadir.

Bankamiz faaliyetleri geregince, sistem sahipleri, katilimeilar ve ilgili paydaglarin haklarina halel gelmesi
durumunda, Bankacilik Kanunu, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu ile Odeme ve Menkul
Kiymet Mutabakat Sistemleri Hakkinda Kanun hiikiimlerine dayanarak Bankamiz aleyhine yasal
miiracaatta bulunabilirler.

Kanun ve yonetmelikler disinda bankamizin karar ve yonetim organlarini, gorev, yetki ve isleyislerini
aciklayan en 6nemli yazili dokiiman Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat ¢ercevesinde hazirlanan
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Takasbank Esas Sozlesmesi olup, Bankamiz Yillik Faaliyet Raporunun igerisinde yer alan Kurumsal
Yonetim Ilkeleri Uyum Raporu ile birlikte internet sitemizde yayinlanmaktadir. 5411 sayili Bankacilik
Kanunu ¢ergevesinde Yonetim Kurulu biinyesinde olusturulan Denetim Komitesi’nin gorev, yetki ve
calisma esaslart Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan ‘Takasbank Denetim Komitesi Yonergesi’ ile
belirlenmistir. Takasbank is birimlerinin gérev ve sorumluluklari ile hiyerarsik yapt Yonetim Kurulu
tarafindan onayli Takasbank Teskilat ve Gorev Yonergesi ile belirlenmis durumdadir. Bu Yonerge
belirlenen organizasyon semamiz, iist diizey yonetici bilgilerimiz, faaliyet rapor ve sonuglarimiz ve
bagimsiz denetim raporlar1 internet sitemizde kamunun erisimine agik tutulmaktadir.

Yonetim Kurulunun yil igerisinde gergeklestirmis oldugu faaliyetler, Bankanin en iist karar organi olan
Genel Kurul tarafindan degerlendirilmekte ve Y 6netim Kurulu Genel Kurul’da ibra edilmektedir. Bankamiz
Genel Kurulu’nun calisma esas ve usulleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Genel Kurulunun
Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge ile belirlenmis olup, s6z konusu yonerge Bankamiz internet
sitesinde yer almaktadir. Ayrica, Genel Kurul toplantisi sonucunda agiklamalar yapilmakta ve genel kurul
tutanaklar1 Takasbank internet sitesinde yayimlanmaktadir.

Bununla birlikte, Bankamiz faaliyet raporu ile solo bagimsiz denetim raporunda yer alan risk yonetimine
iligkin kamuya yapilacak agiklamalar da Takasbank internet sitesinde yayimlanmaktadir.

2.3. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu yonetim kurulunun (veya denginin) gorev ve sorumluluklart
acgik bir sekilde tamimlanmali ve menfaat catismalarinin tespiti, ele alinmasi ve yonetilmesini de iceren,
kurulun isleyisine iligkin yazili prosediirleri bulunmalidir. Kurulun hem kendi genel performansini hem
de yonetim kurulu iiyelerinin bireysel performanslarin diizenli olarak degerlendirmesi gerekmektedir.

6102 sayili Tirk Ticaret Kanununun 374. maddesinde;"Yo6netim kurulu ve kendisine birakilan alanda
yonetim, kanun ve esas sdzlesme uyarinca genel kurulun yetkisinde birakilmis bulunanlar diginda, sirketin
isletme konusunun gerceklestirilmesi i¢in gerekli olan her c¢esit is ve islemler hakkinda karar almaya
yetkilidir" hiikkmii yer almaktadir. 375. madde de Yonetim Kurulunun devredilemez gorev ve yetkilerini
tammlanmaktadir. flaveten merkezi takas kuruluslarinda yonetim kurulunun sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca gorev ve yetkileri Merkezi Takas Kuruluglarinin Kurulus ve Calisma Esaslart Hakkinda Genel
Yonetmeligin 13’{incii maddesinde 6zel olarak diizenlenmis bulunmaktadir.

Takasbank 6zelinde Yo6netim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklar1 Takasbank Esas S6zlesmesinin 12’°nci
maddesinde yazilidir. Esas s6zlesmede Yo6netim Kurulunun Takasbank’1 Tiirk Ticaret Kanunu, Bankacilik
Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve alt diizenlemeleri ile diger ilgili kanun ve diizenlemelere
uygun olarak yonetmesi gerektigi ifade edilmistir. Yonetim Kurulu biinyesindeki “Denetim Komitesi”,
“Kurumsal Yonetim Komitesi”, “Kredi Komitesi”, “Ucretlendirme Komitesi” ve “MKT Risk Komitesi’’nin
gorevleri yonetmeliklerle belirlenmis durumdadir. Y6netim kurulu iiyeleri menfaat ¢catismalari bakimindan
miizakerelere katilma yasagi, sirketle islem yapma ve sirkete borg¢lanma yasagi ve rekabet yasagini
diizenleyen 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun 393, 395 ve 396’nc1 maddelerine ve ayrica Genel
Yonetmeligin 18 nci maddesindeki yasaklara tabi bulunmaktadir.

Bankada i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim sistemlerinin ilgili mevzuata uygun olarak tesis edilmesi,
islerligi, uygunlugu ve yeterliliginin saglanmasi, finansal raporlama sistemlerinin giivence altina alinmasi,
Banka i¢indeki yetki ve sorumluluklarin belirlenmesi Yo6netim Kurulunun sorumlulugundadir.
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Y 6netim Kurulu’nun tiim rol ve sorumluluklar1 ayrica 5411 sayili Bankacilik Kanunu, 6362 sayili Sermaye
Piyasasi1 Kanunu ve alt diizenlemeleri ve 6493 sayili Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri,
Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluglar1 Hakkinda Kanun ve ikincil diizenlemelerinde detayl bir
sekilde belirlenmistir.

Takasbank Yonetim Kurulu, bankanin ve yonetimin performansini degerlendirmekle, Bankanin hedeflerine
ulagma derecesini, faaliyetlerini ve performansini degerlendirmekle, faaliyetlerin ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye, i¢ diizenlemeler ile olusturulan politikalara uygunlugunu izlemekle ve kontrol etmekle
yilikiimliidiir. Kurumsal anahtar performans gostergeleri, Bankamiz stratejik planinda yer alan hedefler ve
bunlara bagl inisiyatifler dahilinde belirlenmis olup, yillik bazda yapilan 6l¢iimler sonucunda elde edilen
degerler, Bankamizin stratejik hedeflerine ulagsma kabiliyetini 6lgmeye imkan tanimaktadir. Stratejik plan
ve bu plana konu gostergelerdeki gergeklesmeler yillik bazda Yonetim Kurulu iyeleri tarafindan
degerlendirilmektedir.

Yonetim kurulu iiyelerine bireysel performansa gore yapilan bir 6deme sézkonusu degildir. Yonetim
Kurulunun performansini degerlendirmek, tiyeleri segmek veya gorevden almak (kamu otoritelerine verilen
kanuni yetkiler bir tarafa birakildiginda) Tiirk Ticaret Kanunu ¢ercevesinde Genel Kurul’un yetkisinde olan
hususlardir. Bankanin mali durumunu gosteren Faaliyet Raporu bagimsiz denetciler tarafindan hazirlanir ve
hissedarlara yillik Genel Kurul toplantisindan 6nce incelemeleri amaci ile ulastirilir. Yonetim Kurulu
iiyelerinin performansi, Genel Kurul toplantisinda oylamaya sunulur ve sayet hissedarlarin biiyiik
cogunlugu Yonetim Kurulunu ibra etmezlerse, Yonetim Kurulu bu durumdan sorumlu tutulur.

Banka’da kurumsal yonetim politikasinin temel bilesenleri; esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve
sorumluluktur. Banka’nin Kurumsal Y 6netim Politikasi dahilinde,

* Banka Ust Yonetimi ile yonetim kademelerinin tiimiiniin, gorevlerini etkin, adil, seffaf, hesap
verilebilir, ¢ikar ¢atigmalarindan uzak bir sekilde yerine getirmesi amaciyla gerekli tedbirler alinir.
Y 6netim kademelerinin tiimiiniin Banka yonetiminde tistlenmis olduklar1 sorumluluklarin gerektigi
sekilde karar alabilmesine imkan saglanir. Banka faaliyetleri hakkinda objektif ve bagimsiz
degerlendirme yapabilecek nitelikleri haiz ve ilgili mevzuat ve Banka Esas Sozlesmesi uyarinca
gorev alacak Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢imi veya atanmasinda ilgili mevzuatta 6ngoriilen
sartlara haiz olmalar1 6n kosulunun yani sira kurumsal yonetim uygulamalar1 ¢ergcevesinde ¢ikar
catigmalarina neden olabilecek hususlar da ayrintili bir sekilde degerlendirilir.

= Banka faaliyetlerinde, licret ve komisyon tarifelerinin belirlenmesinde, Banka ortaklari ile Banka’ya
ortak olmayan iiyeler arasinda herhangi bir ayrim yapilmaz. Ortaklar ve miisteriler ile iligkiler adil,
seffaf ve hesap verilebilir bir sekilde yiiriitiliir.

Banka’nin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, bu konuda iyilestirmeler yapmak ve Yonetim
Kurulu’na oneriler sunmak tizere, Yonetim Kurulu {iyeleri arasindan Yonetim Kurulu’nca segilen en az 2
iiyeden miitesekkil Kurumsal Yonetim Komitesi olusturulmustur. Komite, kurumsal yonetim ilkelerine
uyumun tam olarak saglanamamasi nedeniyle meydana gelen ¢ikar catigsmalarmi tespit eder ve cikar
catigmalarini yonetmek i¢in gerekli politikalarin olusturulmasini saglar. Bununla birlikte, kurumsal yonetim
uygulamalar1 konusunu olusturan 6nemli gikdyet ve talepleri inceler, bunlara iliskin goriis ve Onerilerini
Yonetim Kurulu’na sunar.

Bu siiregler Kurumsal Yonetim Ilkeleri Yénergesi’nde dokiimante edilmis olup, ilgili mevzuat tiim Banka
personeline duyurulmustur. Bununla birlikte, yillik faaliyet raporumuzda yer alan Kurumsal YOnetim
flkelerine Uyum Beyam kamuya agiklanmaktadir.
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Banka iginde Y&netim Kurulu Uyeleri dahil tiim Banka personelinin miisteriler ile kendileri ile ve ortaklari
ile iliskilerini diizenleyen Yonetim Kurulu onayli Takasbank Cikar Catismasi Politikas1 Yonergesi
hazirlanmistir. Ayrica yine konu kapsaminda Y&netim Kurulu onayli Takasbank Etik Ilkeler Yonergesi ile
Yonetim Kurulu bilgisi dahilinde Takasbank Hediyelesme Prosediirii hazirlanarak konu tiim yonleri ile
detaylica ele alinmistir. Bu prosediir ve yonergeler tiim Banka personeline duyurulmakta ve degisiklik
halinde YK onayina veya bilgisine sunulduktan sonra tiim Banka personeline duyuru yapilarak Banka i¢inde
farkindalik saglanmaktadir.

2.4. Yonetim kurulu, iistlendikleri ¢esitli gorevleri yerine getirmeye uygun becerilere ve vasiflara sahip
nitelikli éiyelere sahip olmalidwr. Yonetim kurulunda icract (murahhas) olmayan iiyeler de bulunmahdir.

Takasbank Yo6netim Kurulu iiyelerinin sahip olmasi gereken asgari nitelikler mevzuatla diizenlenmis olup,
tiyelerin gerekli egitim ve tecriibe sartlarini tagsimasi yasal bir zorunluluktur. Yonetim Kurulu tiyelerinin yil
icerisinde gerceklestirmis oldugu faaliyetler, Bankanin en iist karar organi olan Genel Kurul tarafindan
degerlendirilmekte ve Yonetim Kurulu Genel Kurul’da ibra edilmektedir.

5411 sayilt Tiirk Bankacilik Kanununun 23. maddesine gore, bu kanunda Genel Miidiir i¢in 6ngoriilen ve
25. maddede listelenen sartlarin, Yonetim Kurulu iiyelerinin yaridan bir fazlasi i¢in de aranacagi
belirtilmigtir. Genel Yonetmelik de 12. maddesinde Yonetim Kurulu iiyelerinin ve Genel Miidiir'iin haiz
olmasi gereken sartlar1 belirlemistir. Ayrica Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus Ve Calisma Esaslari
Hakkinda Genel Yénetmelik’in 12. Maddesinde Yénetim Kurulu Uyelerinde aranacak sartlar ile olmasi
gereken iiye sayisi, 15. Maddesinde ise Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimeilarina iligkin hiikiimler
belirtilmistir. Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan Takasbank Kurumsal Yénetim Ilkeleri Yonergesi'ne
gore, Takasbank Yonetim Kurulu, hem yonetimsel gorevi olan hem de yonetimsel gérevi olmayan
tiyelerden olusur. Takasbank yonetim kurulunda ‘Genel Miidiir’ disinda Takasbank’da icrai gorevi bulunan
yonetim kurulu liyesi gorev almamaktadir. Esas sozlesme ve kurumsal yonetim ilkeleri uyarinca yonetim
kurulunda bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri de gorev yapmaktadir. Halen, dogal iiye sifatiyla gérev yapan
Genel Miidiir hari¢ toplam sekiz yonetim kurulu iiyesinden ugiligenel kurulda bagimsiz iiye olarak
secilmistir.

Banka Yonetim Kurulu Uyelerine Banka Esas Sozlesmesi gergevesinde belirtilen tesvik ve hizmetler
sunulmaktadir.Yénetim Kurulu Baskanina ve Uyelerine verilecek huzur hakki, iicret, prim, ikramiye gibi
mali menfaatler, ayni ve nakdi imkanlar ve yillik kardan pay ve sair haklar ile bunlarin sekli ve tutar1 her
yil Genel Kurulca; Banka tarafindan karsilanacak yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile sigorta ve
benzeri teminatlar ise Yénetim Kurulunca tayin ve tespit edilir. Yonetim Kurulu Baskam ve Uyeleri ile
esleri, cocuklar1 ve bakmakla yilikiimlii olduklar1 kimseler, personel ile aymi sartlar dahilinde saglik
yardimlarindan yararlandirilir.

2.5. Kurum Yyénetiminin gorev ve sorumluluklart agik¢a tanimlanmalidir. Yonetim gerekli bilgi ve
tecriibeye, kurumun operasyonlarint ve risk yonetimini ifa edecek ehliyete sahip olmalidir.

BDDK, SPK ve Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerine iliskin TCMB mevzuat1 ile Banka i¢
mevzuatinda belirtilen rol ve sorumluluklar dikkate alinarak idarecilerin rol ve sorumluluklari agikca
belirlenmektedir. Idareciler mevzuatta belirtilen tecriibeye, yetenege ve diiriistliige sahiplerdir. Takasbank’a
personel alim yapilirken personelde aranacak kriterler unvan bazinda ayri olarak Bankanm Insan
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Kaynaklar1 Y&nergesi’nde ve i¢ Sistem Birimlerinin kendi Yonetmeliklerinde ayrica belirtilmektedir. Rol
ve Gorev tanimlar gergevesinde performans degerlendirmeleri ve atamalar1 yapilmaktadir.

Idarecilerin goérevden uzaklastirilmas: siireci Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi kararlari ile Takasbank
Insan Kaynaklar1 Yonergesinin personelin kendi istegiyle gorevinden ayrilmasi, emeklilik, malulliik ve
0liim, kadronun kaldirilmasi, disiplin cezasi sonucu isten ¢ikarilma, ige alinma sartlarinin var olmamasi, is
s6zlesmesinin feshedilmesi ve tekrar ise alinma baslikli maddeleri cergevesinde yiiriitiilmektedir. ¢ Sistem
Birim Yoneticilerinin gérevden uzaklastirilmast siireci ise Denetim Komitesi ve Y6netim Kurulu karart ile
isletilir.

Ayrica Ust Yonetimin (Yonetim Kurulu, Genel Miidiir, Genel Miidiir Yardimecilari ile i¢ Sistem Birim
Yoneticileri) géreve baslama ve gérevden uzaklastirilmas: halinde diizenleyici ve denetleyici kuruluslara
bilgi verilip, onay alinmaktadir. Bununla ilgili siirecin nasil isletilecegi ile alakali Takasbank Ust Yonetim
Atama ve Gorevden Ayrilma Islemleri Kilavuzu adinda yazili bir dokiiman olusturularak, yasal siiregler
adim-adim olusturulmustur.

Ekip/Boliim ve unvan bazli olusturulan gorev tanimlarinda rol ve sorumluluklar agik¢a belirlenmistir.
Ekiplerin gorev ve sorumluklari Yonetim Kurulu tarafindan onayli Takasbank Teskilat ve Gorev
Yonergesi’nde, Genel Miidiir onayli (I¢ sistem birimleri personelinin ise Denetim Komitesi onaylr) unvan
bazinda belirlenen gorev tamimlari ise Bankamiz Dokiiman Yonetim Sistemi altinda yer almaktadir.
YoOnetimin gorev ve sorumluluklari, hukuki zorunluluklarin yani sira bankanin hedefleri ve amaglari ile ayni
dogrultuda yapilandirilmistir. Yonetim, bankanin faaliyet ve operasyonlarinin, hukuki zorunluluklar,
yonetim kurulu tarafindan konulan amaglar, strateji ve risk tolerans istah seviyeleri ile uyumlu olmasin
saglamak durumundadir. Yonetim aynmi zamanda, bankanin faaliyet ve operasyonlarmin, bankanin
hedeflerine ulagsmak amaci ile gerekli i¢ kontrollerin bulundugu ve gerektigi sekilde uygulandigi bir ortamda
gerceklestirilmesini saglamaktan sorumludur.

Takasbank iist diizey yonetimine ve is birimlerine miinhasiran merkezi karsi taraf faaliyetleri ile ilgili
yiiklenen 6zel gorev ve sorumluluklar Yonetim Kurulu’nca onayli Merkezi Karst Taraf Risk Yonetimi
Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nin 10’uncu maddesi ile 6zel olarak da diizenlenmistir. Buna gore Genel
Miidiir, Genel Miidiir Yardimcilar1 ve diger iist diizey yoneticiler;

=  MKT faaliyetlerinin Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen amag ve stratejilerle uygun bir sekilde
yiriitiilmesi,

=  Hedeflenen amaglara ulasmay1 saglayacak uyum ve i¢ kontrol prosediirleri olusturulmast,

= Takasbank’in diger faaliyetlerinin, MKT faaliyetleri i¢in 6nemli bir risk teskil etmediginden emin
olunmasini saglayacak tedbirlerin alinmasi,

= Risk yonetimi, i¢ denetim, i¢ kontrol ve uyum fonksiyonlarina yeterli kaynagin tesis edilmesi

gorev ve sorumlulugunu tasirlar.

Yonetimin gerekli bilgi, tecriibe ve ehliyete sahip olmasi hem birincil ve ikincil mevzuatta hem de i¢
diizenlemelerde yer alan ve iizerinde titizlikle durulan bir mecburiyettir. Ust diizey ydneticilerin
performansini degerlendirme atama veya gorevden alma yetkisi Yonetim Kurulu ve Genel Miidiir’e aittir.
Takasbank yonetimi, aylik olarak gerceklestirilen ve bankanin hedefleri ve stratejileri dogrultusunda
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Takasbank’in operasyonlarinin, faaliyetlerinin, devam eden projelerinin ve finansal durumunun
degerlendirildigi toplantilarda direkt olarak Yonetim Kurulu'na raporlama yapmaktadir.

Ayn1 zamanda yillik bazda Stratejik Plan ve Kurumsal Performans Yonetimi siireci kapsaminda hedefler
belirlenmekte ve belirli donemlerde dlciilerek stratejik plan degerlendirme raporu adi ile Ust Yonetim’e
sunulmaktadir.

2.6. Yonetim kurulunun finansal piyasa altyapisi kurulusunun risk-tolerans politikasini iceren, risk
kararlari icin sorumluluklari ve hesap verilebilirligi belirleyen, kriz ve acil durumlarda karar alma
mekanizmasim diizenleyen yazili ve acgik bir risk yonetim cercgevesi olusturmast gerekir. Yonetigim
diizenlemelerinin, risk yonetimi ve i¢ kontrol/denetim fonksiyonlarinin yeterli yetkiye, bagimsizliga,
kaynaklara ve Yéonetim Kurul’una erigim imkdmna sahip olmasim saglanmalidrr.

Takasbank’in kurumsal risk yonetimi ¢ergevesi tabi olunan bankacilik mevzuatinin ve merkezi karsi taraf
faaliyetleri basta olmak lizere sermaye piyasasi mevzuatinin gerektirdigi risk yonetimi ihtiyaglari dikkate
almarak olusturulmustur. Merkezi karsi taraf faaliyetleri ve bu faaliyetlerde kullanilan risk ydnetimi
modellerinin gegerliligi, Yonetim Kurulu tarafindan, bankacilik mevzuati ¢ergevesinde dogrudan Yonetim
Kurulu biinyesindeki Denetim Komitesi’ne bagli olarak ¢alisan ve kurumsal 6lgekte i¢ denetim, i¢ kontrol,
sermaye yeterliligi, risk kontrolii ve raporlamasi ile istigal eden, I¢ Denetim Birimi, I¢ Kontrol ve Uyum
Birimi ve Risk Yonetimi Birimi (i¢ sistem birimleri) vasitasiyla kontrol edilmekte ve denetlenmektedir.
Bunun yaninda Yo6netim Kurulu tarafindan Takasbank’in merkezi karsi taraf olarak iistlendigi finansal
risklerin yOnetimi icin takas operasyonu ve piyasa isleticisi birimlerden bagimsiz bir Genel Miidiir
Yardimcisina bagli olarak faaliyet gosteren ‘Merkezi Kars1 Taraf Boliimii’ bulunmaktadir. MKT {iyelerine
tahsis edilecek risk limitleri ve tiyelik tipleri Merkezi Karsi Taraf Bolimii iginde yer alan ‘Finansal Analiz
ve Derecelendirme EKibi’ tarafindan isletilen ‘I¢sel Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Sistemi’ ile
takdir edilmekte, pozisyon ve teminatlarla ilgili her tiirlii risk parametresi belirlenmesi ve izlenmesi Merkezi
Risk Yo6netimi Ekibi ile Teminat ve Temerriit Yonetimi Ekibi tarafindan ilgili gérev tanimlari ¢ercevesinde
gerceklestirilmektedir.

BDDK tarafindan Basel standartlar1 gozetilerek olusturulan bankacilik risk yonetimi ve sermaye yeterliligi
diizenlemeleri ile CPMI-IOSCO ve EMIR de dahil olmak iizere sermaye piyasalar1 mevzuati, 6deme ve
menkul kiymet mutabakat sistemlerine iliskin mevzuat ile ilgili uluslararasi standart-mevzuat ve iyi
uygulama rehberleri ¢ercevesinde hazirlanan;

= Takasbank Risk Yonetimi Yonetmeligi,

= Takasbank Operasyonel Risk Yonetimi Prosediirti,

» Takasbank Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Yonergesi,

= Takasbank Stres Testi Programi Politika ve Uygulama Usulleri Prosediirti,

= Bilgi Sistemleri Risk Yonetimi Prosediirii,

» Takasbank Is Siirekliligi Ydonergesi, Takasbank Is Siirekliligi Prosediirii, Takasbank Is Siirekliligi
Plani, Takasbank Acil Durum Eylem Plani, Takasbank Bilgi Sistemleri Siireklilik Plani, Takasbank
Is Siirekliligi Iletisim Plani, Takasbank Salgin Hastalik Eylem Plani,

= Takasbank Yeniden Yapilandirma (Recovery) Plan1 ve Takasbank Faaliyetlerin Diizenli Sekilde
Yavaglatilmasi (Orderly Winding Down) Plant,
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= Takasbank Krediler Yoénergesi,

= Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Sistemleri Genel Esaslar Yonergesi ve bu Yonerge
cercevesinde Bankalar, Aract Kurumlar ve Diger Finansal Kuruluslar i¢in ayr1 ayr1 hazirlanan Kredi
Derecelendirme ve Degerlendirme Esaslar1 Prosediirleri,

=  MKT hizmeti verilen piyasalar i¢in hazirlanan Ydnergeler ve bu Yonergelere istinaden g¢ikarilan
Piyasa Prosediirleri,

= Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslart Yonergesi,

= Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yo6nergesi,

= Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslart Yonergesi,

= Takasbank MKT Risk Komitesi Kurulus, Géreve Calismasi Esaslar1 Yonergesi,

» Takasbank Tezgahiistii Tiirev Uriinler Temerriit Yénetimi Grubu Uygulama Esaslari

hem kurumsal hem de merkezi karsi taraf risk yonetimi ¢ercevesini olusturan temel dokiimanlardir.
Takasbank’in maruz bulundugu 6nemli her tiirlii finansal ve finansal olmayan risk tanimlanmakta,
Olciilmekte, kredi, risk, islem, teminat, saklama veya konsantrasyon limitleri ile sinirlanmakta, risk
limitlerine yaklagildiginda uyar1 mekanizmasini harekete gecirecek sinyal degerleri belirlenmekte, riskler
icin yasal ve/veya i¢sel sermaye tahsis edilmekte, fiziksel veya finansal acil durumlarda karar ve yonetim
mekanizmasi ve alinacak tedbirler belirlenmis bulunmaktadir.

Merkezi kars: taraf faaliyetlerinden kaynaklanan riskler i¢in sermaye tahsisi Avrupa Birligi’nin Merkezi
Karg1 Taraf Kuruluslarinin sermaye yeterliligine iligkin (EU) No 152/2013 sayili EMIR tamamlayict
diizenlemesi de gozetilerek, Takasbank’in diger faaliyetlerden kaynaklanan risklerle birlikte Basel
Komitesi’nin bankacilik sermaye yeterliligi diizenlemelerine uygun bir sekilde 1. Yapisal Blok (kredi riski,
piyasa riski, karsi taraf kredi riski ve operasyonel risk) ve II. Yapisal Blok (likidite riski, bankacilik
hesaplarindan kaynaklanan faiz orani riski, MKT genel is riski) riskleri arasinda ele alinmaktadir.

Takasbank, BT ve operasyonel risk yonetimi ile ilgili olarak, ISO 27001 (Information Security Management
Systems) ve ISO 22301 (Business Continuity Management System) sertifikalarina sahiptir. EK olarak, 1ISO
20000-1 BT Servis Yonetimi Sistemi standardina uygun olarak tasarlanmis olup, ilgili standarda iliskin i¢
tetkik ve dis tetkikler 2021 yilinda tamamalanmustir.

Ozetle Takasbank’in risk—tolerans politikasi, risk y&netiminde sorumluluklar ve bu sorumluluklari
tagiyanlar, acil durum, kriz veya temerriit yonetimi gibi olagan iistii durumlarda karar mekanizmasinin
isleyisi gibi kritik hususlar risk yonetimi gergevesi ile en iyi sekilde kapsanmigtir. Takasbank’ta hem
kurumsal hem de merkezi karsi taraf risk yonetimi faaliyetleri icract olmayan (gelir getiren faaliyetlerle
ugragmayan), licretleri Bankanin performansi ile iliskilendirilmeyen, iist yonetimin gerekli kaynag tahsis
etmekle yikimli tutuldugu Merkezi Karst Taraf Bolimii ve Risk Yonetimi Birimi’nce yiiriitilmekte,
merkezi karsi taraf faaliyetlerinden kaynaklanan riskler hem {ist yonetim, i¢ sistem birimleri, Denetim
Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilen 6zel raporlamalarla, hem de asgari sermaye
yeterliligi hesaplamalarinda ve igsel sermaye yeterliligi degerlendirme siirecinde diger faaliyetlerden
kaynaklanan riskler ile birlikte biitiinsel bir bakis agisiyla degerlendirilmekte ve Denetim Komitesi ve
Yonetim Kurulu’nda ele alinmaktadir.
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Risk Yonetimi Birimi, risk yonetimi sistemini tasarlamak ve uygulamak ile Birim faaliyetleri kapsaminda
kullanilan risk Ol¢iim modellerinin tasarimi, se¢ilmesi, uygulamaya konulmasi ve on onay verilmesi
stirecine katilmak, modelleri diizenli olarak gozden gegirmek ve gerekli degisiklikleri yapmakla
sorumludur.

Yénetim Kurulu ile Ust Diizey Yénetim, kullanilan modele iliskin varsayimlar1 ve simirlamalari, riskleri
Olemek icin kullanilan temel varsayimlari, veri kaynaklar1 ve uygulama usullerinin yeterliligini ve
uygunlugunu degerlendirir.

Denetim Komitesi, risk yonetimine iliskin Yonetim Kurulu’nca onaylanan banka i¢i politika ve uygulama
usullerine uyulup uyulmadigini gézetir ve alinmasi gerekli goriilen 6nlemler konusunda Y 6netim Kurulu’na
onerilerde bulunur.

Yonetim Kurulu genel ve risk tiirii bazindaki risk istahlari ile risk limitleri ve sinyal degerlerini tesis eder,
risk yonetimi faaliyetlerine iliskin politikalar ile uygulama usullerini onaylar ve bunlarin etkin bir sekilde
uygulanmasini ve idame ettirilmesini saglar.

Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Takasbank Risk Yonetimi Yonetmeligi uyarinca Risk Ydnetimi
Birimi’nin gorev ve sorumluluklar1 asgari olarak asagidaki gibi belirlenmistir:

= Risk yonetimi sistemini tasarlamak ve uygulamak.

= Risk YoOnetimi Birimi faaliyetleri kapsaminda kullanilan risk O6l¢iim modellerinin tasarimu,
secilmesi, uygulamaya konulmasi ve 6n onay verilmesi siirecine katilmak, modelleri diizenli olarak
gbzden gecirmek ve gerekli degisiklikleri yapmak.

» Risk Yonetimi Birimi tarafindan kullanilan risk 6l¢iim modellerinden diizenli raporlar tiretmek ve
raporlar1 analiz etmek.

= Risk Yonetimi Birimi tarafindan belirlenerek Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Banka risk
istahlar1 ile limit ve sinyal degerlerinin gelisimini izlemek.

» Risk Yonetimi Birimi tarafindan gergeklestirilen risk dl¢iimii ve risk izleme sonuglarmin Ust
Yonetim’e diizenli ve zamaninda raporlanmasini saglamak.

» Icsel sermaye yeterliligi degerlendirme siirecinin (ISEDES) Banka igerisinde uygulanmasini ve
buna bagli olarak ISEDES Raporunun hazirlanmasini koordine etmek.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hazirlanan raporlarin Yonetim Kurulu'na ve Ust Diizey Yonetim
araciligryla da riskin olusmasindan ve izlenmesinden sorumlu birimlere diizenli araliklarla sunulmasi
saglanir.

Bankamiz i¢ Kontrol ve Uyum Birimi, Bankalarin i¢ Sistemleri ve igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme
Stireci Hakkinda Y 6netmelik hiikiimlerine uygun bir sekilde bagimsiz ve Denetim Komitemiz araciligiyla
Y 6netim Kurulumuza bagli olarak yapilandirilmistir. Yiiriitiilen kontrol ile mevzuat ve uyum faaliyetlerinin
yasal cercevesini, basta Sermaye Piyasas1t Kurulu (SPK), Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayinlanan ilgili mevzuat ile Bankamiz
i¢ mevzuati olusturmaktadir.

I¢ Kontrol ve Uyum Biriminin gérev ve sorumluluklar1 asgari olarak asagidaki gibidir:
= Banka faaliyetlerinin; diizenleyici kurum ve kuruluslarca belirlenen ilke ve standartlara, bankacilik,
sermaye piyasasi ve 6deme sistemleri mevzuatina ve Banka Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanan
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dahili mevzuat ile genel politikalara uygunlugunu siirekli olarak izler ve kontrol eder, inceleme ve
kontrol sonuglart ile ilgili raporlar diizen

= Bankanin i¢ kontrol ve uyuma iligkin politikalarinin ve uygulama usullerini olusturur, Bankanin i¢
kontrol sistemini tasarlar ve gozden gegirir.

» s ve Bilgi Teknolojileri siiregleri i¢in i¢ kontrol listeleri hazirlayarak, yillik bazda revize eder. S6z
konusu listelere gore i¢ kontrol faaliyetlerini gergeklestirerek, tespit edilen bulgularin ve iyilestirme
oOnerilerinin takibini yapar.

» Icsel sermaye yeterliligi degerlendirme siireci kapsaminda Bankamiz tarafindan kullanilan modele
dayal1 risk 6l¢iim metodolojisinin i¢sel validasyonunu yapar.

= Sug gelirlerinin aklanmasina ve terdriin finansmanina yonelik ulusal ve uluslararast mevzuati takip
ederek, mal varligi dondurma kararlari, islem ertelemesi talepleri, siipheli islemler ve yasal
mercilerin bilgi ve belge taleplerine istinaden bildirimleri gergeklestirir ve gerekli tedbirlerin
almmasini saglar.

= OFAC, BM, Iingiltere, Avrupa Birligi ve FATF yaptiim listelerini inceleyerek, Banka
sorgulamalari gergeklestirir ve gerekli tedbirlerin alinmasini saglar.

* Anti-Money Laundering (AML) caligmalari kapsaminda Bankamizdan talep edilen anketleri
mevzuat ve ¢aligma ilkelerimiz dogrultusunda doldur ve iletir.

= Bankanin tabi oldugu mevzuatta meydana gelen degisikleri ilgili Banka personeline duyurur,
Bankamizi etkileyebilecek 6nemli degisiklikler oldugu durumlarda alinmasi gereken aksiyonlarin
takibini saglar.

= Banka personelinin MASAK - Sug¢ Gelirlerinin Aklanmasi ve Teroériin Finansmani ile Miicadele ve
KVKK - Kisisel Verileri Koruma Kanunu — (Hukuk Miisavirligi ile birlikte) ile ilgili egitimi
almasini saglar.

» [ siirekliligi ve BT ye yonelik olarak yasal gereksinimler dokiimani hazirlar, yillik bazda giinceller
ve ilgili birimlere aksiyon almasi i¢in duyurur.

= Birimlere kendi faaliyetleri ile ilgili mevzuatsal konularda goriisler verir, birimlerin kendi i¢
mevzuatlarindaki eksiklikler noktasinda birimlere bilgi vererek, siirecleriyle mevzuatlarmin
iyilestirilmesi noktasinda tespit ve 6nerilerde bulunur.

»  Etik ilkeler Politikasi, Cikar Catismasi Politikas1 gibi yasal zorunlu mevzuatlar1 hazirlayarak, Banka
caliganlarinin bilgilendirilmesini saglar.

= TFRS 9 beklenen kredi zarar karsiligi modeli validasyonunu gergeklestirir.

*  Yillik bazda yonetim beyani calismalarini I¢ Denetim Birimi ile birlikte gerceklestirir.

* Yeni irin ve islemler ile gerceklestirilmesi planlanan faaliyetler i¢in mevzuat uyum
degerlendirmesi yapar.

=  Operasyonel Risk Veri Tabani’nin yillik gézden gegirme ¢aligmalar1 kapsaminda kontrol ortaminin
belirlenmesine yonelik calismalar gerceklestirir.

= Net risk diizeyi, operasyonel risk istahina esit veya operasyonel risk istahinin tizerinde yer alan
riskler i¢in aksiyon takibi yapar.

= Bir hizmetin destek hizmeti olarak degerlendirilip degerlendirilemeyecegi konusunda goriis verir.

=  Prosediir degisikliklerini, prosediiriin bagli oldugu yonerge/kanun/yonetmelik hiikiimlerine gore
kontrol eder, uygunlugu konusunda geri doniis yapar. Yonergelerin ise YK’ya sunulmasindan 6nce
incelemesini yaparak YK onayima sunulmasini saglar.

» Aylik bazda Yonetim Kurulu bilgisi/onayma sunulan mevzuat ile Bankanin mevzuat listeleri
hakkinda farkindalik agisindan Banka personeline duyurular yapar.

Bankamiz i¢ Denetim Birimi, Merkezi ve Yerinden Denetim Ekibi ile Bilgi Teknolojileri Siireg Denetim
Ekibinden olusmakta ve Birim biinyesinde i¢ Denetim Birimi Yoneticisi baskanliginda yeterli sayida
basmiifettis, kidemli miifettis, miifettis ve miifettis yardimcisi bulunmaktadir. Banka ve Bankanin dis hizmet
saglayicilar1 nezdindeki bilgi sistemleri (BS) ydnetimine iliskin faaliyetler, bu faaliyetleri destekleyen
stirecler ve tesis edilen BS kontrollerinin mevzuata ve banka i¢i politika, prosediir ve standartlara uyumlu
oldugu ve bilgi sistemlerine iliskin i¢ kontrol ve risk yonetimi faaliyetlerinin etkinligi ve yeterliligi
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hususunda yonetim kuruluna giivence saglamak iizere BS i¢ denetim fonksiyonu Bilgi Teknolojileri Siireg
Denetim EKibi biinyesinde olusturulmus ve BT Kidemli Miifettisi BS i¢ denetim sorumlusu olarak
atanmustir. Birim, Yonetim Kurulu’nun i¢ sistemler kapsaminda kendi iiyeleri arasindan gorevlendirdigi
Denetim Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu’na bagl olarak faaliyet gdstermektedir. Miifettisler, Ic
Denetim Birimi Yoneticisinden aldiklari talimatlara gore Yonetim Kurulu admna inceleme ve denetim
yapmaktadirlar.

I¢c Denetim Birimi, tiim faaliyetlerin donemsel ve riske dayali olarak incelenmesi ve denetlenmesi, eksiklik,
hata ve suistimallerin ortaya ¢ikarilmasi, bunlarin yeniden ortaya ¢ikmasinin énlenmesi, diizenleyici ve
denetleyici otoriteler ile iist yonetime iletilen bilgi ve raporlamalarin dogrulugu ve giivenilirliginin
degerlendirilmesi, Banka siireclerinin etkinligini ve verimliligini gelistirmek ve iyilestirmek amaci ile
caligmalar yiiritmektedir. Ilgili faaliyetlerin yerine getirilmesi sirasinda yillik “Risk Degerlendirme
Raporu” temel alinarak i¢ Denetim Plani olusturulmaktadir. Risk Degerlendirme Raporu ekinde yer alan
risk matrisi ¢ercevesinde Bankanin is ve BT birimlerinde gergeklestirilen is ve islemlerden hangileri
iizerinde yogunlasilmas1 gerektigi belirlenmektedir. Ayrica Ust Yénetimin riskli gordiigii konular da i¢
denetim planinda dikkate alinmaktadir.

Bankalarin ¢ Sistemleri ve i¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Yénetmeligin 26 nci
ve 27 nci maddeleri ile Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel
Yonetmeligin 16/C maddesinin birinci fikrasinda yer alan esaslara uygun sekilde I¢ Denetim Plam
olusturulmaktadir. Bununla birlikte, Bankalarin Bilgi Sistemleri ve Elektronik Bankacilik Hizmetleri
Hakkinda Yonetmeligin 31 inci maddesinin iiglincii ve dordiincii fikralar1 uyarinca da BS i¢ denetimlerinin
kapsaminin kritik BS servisleri, siirecleri ve kritik varliklari i¢erecek ve bunlara iligkin giivence verecek
derinlikte ve detayda olmasi, yillik olarak denetlenebilir BS alanlarindan olusan bir BS denetim plani
olusturulmas1 ve banka denetim komitesinin onayindan gegirilmesi, bankanin BS i¢ denetimlerinin siklig1
ve denetim dongiilerinin; BS servislerinin, siireclerinin ve varliklarinin kritikligi ve riski ile orantili
olmasinin saglanmasi ve bahse konu Yonetmelikte yer alan hiikiimlerin tamaminin banka tarafindan yerine
getirildigi konusunda gilivence vermek iizere yapilacak BS i¢ denetimleri i¢in denetim dongiisiiniin iki y1lt
asmayacak sekilde belirlenmesi saglanmaktadir. Bu ¢ercevede, I¢ Denetimi Plan1 BS denetim planini da
icerecek sekilde olusturulmakta olup, I¢ Denetim Plamin Yé&netim Kurulu tarafindan onaylanmasini
miiteakip, BS denetimleri i¢in olusturulan denetim rehberleri ve kontrol listeleri de gézden gegirilmektedir.
Buna ek olarak, BS i¢ kontrol ve BS i¢ denetim faaliyetleri karsilikli is birligi ve bilgilendirmeye dayali
olarak koordineli bir sekilde yiirtitiilmekte, 6nemlilik arz eden sistem, slire¢ ve alanlarin zamaninda ve
oncelikli olarak degerlendirilmesini saglayacak sekilde i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetleri planlanmakta ve
bu faaliyetler i¢in gerekli kaynaklar saglanmaktadir.

I¢ Denetim Plan1 olusturulurken; risk degerlendirmeleri disinda Banka organizasyon semasi, banka bilgi
varlig1 envanterleri, servis katalogu, is etki analizi sonuglari, Operasyonel Risk Veri Taban1 ve Operasyonel
Risk Kayip Veri Tabani, gegmis bulgu ve iyilestirme Onerileri, gegmiste denetlenen birimler, inceleme,
sorusturma, arastirma ve danmismanlik faaliyetleri sonuglari ile tabi olunan mevzuat, zaman ve kaynak da
dikkate alinmaktadir.

I¢ Denetim Birimi’nin temel faaliyetleri; bankacilik, ddeme ve menkul kiymet mutabakat sistemleri ve
sermaye piyasasi faaliyetlerine iligkin servislerin ve ilgili Banka birimlerinin denetimi, bilgi sistemleri siire¢
denetimleri, iye kuruluslar nezdinde gerceklestirilen merkezi karsi taraf {iyeligi denetimleri, tedarikgi
firmalar nezdinde gergeklestirilen destek ve dis hizmet firmasi denetimleri, yonetim beyani ¢alismalari,
inceleme ve sorusturma faaliyetleri, bulgu ve iyilestirme Onerisi takip ¢aligmalari, arastirma ve danigsmanlik
faaliyetleri ile raporlama faaliyetlerinden olusmaktadir. Bu gergevede, I¢ Denetim Birimi tarafindan
gerceklestirilen faaliyetler kapsaminda asagida belirtilen dokiimanlar hazirlanarak ilgisine gore Ust Diizey
Yonetime ve/veya Denetim Komitesi aracilifiyla Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir: Asagida listelenen
raporlarin zamaninda ilgililerine iletilmesi ve plana uyum Denetim Komitesi tarafindan takip edilmektedir.
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*  Yillik risk degerlendirme raporu
= Yillik i¢ denetim plani
= Tabi olunan mevzuat geregi alt1 ayda bir hazirlanan Merkezi Kars1 Taraf Boliimi denetim raporlari
= Planda belirlenen diger birim/siire¢ denetimlerine iliskin i¢ denetim raporlart
» Ug aylik periyotlarla hazirlanan i¢ denetim birimi faaliyet raporlari
»  Alt1 ayda bir hazirlanan bilgi teknolojileri i¢ denetim raporlar (sdz konusu raporlar destek ve dig
hizmet firmas1 denetim sonuglarini da igermekte ve ayni zamanda Yonetim Beyani ¢aligmalarina
da mesnet teskil etmektedir.)
= Yonetim beyani plani ve plana dayanak teskil eden raporlar
= Merkezi karsi taraf tiyeligi denetim raporlari
» Inceleme ve sorusturma raporlari
Banka bilgi sistemlerine iliskin siireclerin denetimi, BDDK’nin Bankalarin Bilgi Sistemleri ve Elektronik
Bankacilik Hizmetleri Hakkinda Yonetmelik ve Bankalarin Destek Hizmeti Almalarina iliskin Yonetmelik,
SPK’nin Bilgi Sistemleri Yonetimi Tebligi ve TCMB’nin Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat
Sistemlerinde Kullanilan Bilgi Sistemleri Hakkinda Teblig hiikiimleri esas alinarak gergeklestirilmektedir.
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 78'inci maddesinin besinci fikrasi, merkezi takas kuruluglarinin, bilgi islem
altyapilarinin giivenilirligini ve yeterliligini asgari alt1 aylik donemler itibariyla kontrol etme ve sonuglarini
Kurul’a génderme yiikiimliiliigline iliskin hitkmiinii amirdir.

Bulgularin periyodik takibi, “I¢ Denetim Plam” cercevesinde ilgili is ve BT servis sahibi tarafindan
belirlenen tahmini aksiyon tamamlanma tarihleri itibartyla ve her haliikarda {i¢ ayda bir ger¢eklestirilmekte
olup, ayrica bir sonraki planlanan denetim ¢alismalarinda da bulgu takibi yinelenmektedir. i¢ Denetim
Birimi tarafindan yiiriitiilen aktif denetim faaliyetleri sonucunda tespit edilen bulgularin son durumlari,
tamamlanan, devam eden, ertelenen ve iptal edilen denetim faaliyetleri ve yillik denetim planina uyum
diizeyi, miifettiglerin raporlama déneminde aldiklar1 egitimler, Snemli muhasebe sorunlari ile diizenleyici
ve denetleyici otoritelere yapilan raporlamalara ve denetim bulgularina iligskin tereddiitlii hususlara, bilgi
sistemlerine iligkin yapilan denetimlerin 6zetine, risk degerlendirmeleri ve bunlarin 6zetine, denetime ve i¢
kontrollere iliskin hata raporlarina, diizeltici 6nlemleri almaya yetkili yoneticilere intikal ettirilen 6nemli
zayifliklarin giderilmesine yonelik goriislere, Denetim Komitesi ve i¢ Denetim Birimi tarafindan yer almas1
uygun goriilen diger konulara iliskin olarak hazirlanmis olan i¢ denetim raporlarindaki diger bilgilere ii¢
ayda bir Denetim Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu’na sunulan faaliyet raporlarinda yer verilmektedir.
Ayrica, denetimler sonucunda tespit edilen bulgulara yonelik iyilestirme onerilerinde de bulunulmaktadir.

Yonetim beyanlarin hazirlanmasi ile beyanlara mesnet teskil eden siire¢ denetimleri, kontrol testleri,
bulgularin raporlanmasi gibi ¢aligmalara iliskin usul ve esaslar Takasbank Siire¢ Denetimi Metodolojisi ve
Yénetim Beyan1 Hazirlama Yénergesinde belirlenmis olup, yonetim beyani ¢alismalar1 i¢ Denetim Birimi
ile I¢ Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan miistereken gerceklestirilmektedir. Bahse konu ¢aligmalara iliskin
olarak I¢ Denetim Birimi tarafindan hazirlanan Bankacilik Siiregleri Denetim Raporu ve Bilgi Teknolojileri
Yonetim Siirecleri i¢ denetim raporlari ile I¢ Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan hazirlanan Bankacilik
Siirecleri ve Bilgi Teknolojileri Kontrolleri Raporu Y 6netim Kurulu’na sunularak, Bankamiz bilgi sistemleri
ve bankacilik siireglerini denetleyen bagimsiz denetim sirketine iletilmektedir. Hazirlanan rapor ayrica
SPK’ya da sunulmaktadir. Y6netim beyani kapsaminda, is ve BS i¢ kontrol ve i¢ denetim fonksiyonlari
tarafindan gergeklestirilen ¢alismalar sonucunda, bankanin is ve BS kontrollerinin incelenmesi ve bagimsiz
denetim kuruluslari tarafindan gergeklestirilen ¢alismalardan bagimsiz olarak bu kontroller hakkinda biitiin
onemli kontrol eksikliklerini ortaya koymak tizere bir degerlendirme yapilmakta ve bu kapsamda; Bankanin
is ve BS kontrollerinde, etkinlik, yeterlilik veya uyumluluga engel teskil edecek herhangi bir 6nemli kontrol
eksikliginin bulunmadig, finansal tablolarda 6nemli yanlis beyana sebep olan veya basta finansal veriler
olmak tizere banka acisindan hassasiyet arz eden verilerin biitiinliigii, tutarliligi, giivenilirligi, gereken
durumlarda gizliligi ve faaliyetlerin stirekliligini 6nemli dlciide etkileyen bir durumun ya da yoneticiler ile
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i¢ kontrolsisteminde kritik gérevleri bulunan diger gorevlilerin dahil oldugu bir suistimalin ya da
yolsuzlugun bulunmadigi, tespit edilen bulgular arasinda yukarida belirtilen kapsama giren hususlar varsa,
bunlarin hepsinin Banka Denetim Komitesine ve Yonetim Kuruluna raporlandigi hususlarinda giivence
saglanmaktadir.

Banka personelinin karsilastig1 problemleri ilgili yonetim kademeleri ile I¢ Kontrol ve Uyum Birimine,
siipheli gordiikleri veya tereddiit ettikleri hususlari ilgili yonetim kademelerine, I¢ Kontrol ve Uyum
Birimine ve I¢ Denetim Birimine, Banka i¢i usulsiizliikleri de I¢ Denetim Birimine bildirilmesini saglayacak
iletisim kanallar1 Banka biinyesinde tesis edilmis olup, siirec Takasbank Banka i¢i Usulsiizliik-Problem ve
Stipheli Hususlarin Bildirimi Prosediiriine gore isletilmektedir.

Ayrica; Risk Yonetimi Birimi tarafindan hazirlanan ISEDES Raporu’nda kullanilan; verilerin dogrulugu,
sistem ve siireclerin yeterliligi ile veri, sistem ve siireglerin dogru bilgi ve analize imkén verip vermedigi ve
Ic Kontrol ve Uyum Birimi’nce yiiriitiilen validasyon siirecinin incelenmesi, talep edilmesi halinde
Banka’nin sunmay1 planladig1 yeni iirlinler ve hizmetler veya politika ve uygulama usulleri konusunda
danismanlik hizmeti verilmesi, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeligi kapsaminda merkezi karsi taraf iiyeliginin gerektirdigi; i¢c kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
mekanizmalarinin siirekliliginin denetlenmesi amaciyla merkezi karsi taraf {iyeleri nezdinde yerinde
denetimler gerceklestirilmesi faaliyetleri de i¢ Denetim Birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

MKT hizmeti verilen piyasalardaki baglangi¢ teminati ile teminat degerleme katsayilarinin hesaplamasinda
kullanilan modellerin ve giiven diizeylerinin yeterliligi Merkezi Kars1 Taraf Boliimii’nce yapilan geriye
yonelik testlerle analiz edilir. Baslangi¢ teminatinin hesaplanmasinda kullanilan modellerin geriye doniik
test sonuglart ve varsa alinmasi Onerilen tedbirler, yilda asgari dort kez i¢ sistem birimleri aracilig ile
Yonetim Kurulu’na sunulur. Geriye yonelik test sonuglar1 asgari Haziran ve Aralik donemleri itibariyle
MKT Risk Komitesi’ne de sunulur.

2.7. Yonetim kurulu; finansal piyasa altyapist kurulusunun yapisimin, diizenlemelerinin, genel
stratejisinin ve aldigi onemli kararlarin; dogrudan ve dolayli katilimcilarin ve diger paydaslarin
cikarlarim gozetecek sekilde olmasimi saglamaldir. Onemli kararlar ilgili paydaslara, bu kararlarin
piyasaya biiyiik bir etkisi olmast durumunda ise kamuya, duyurulmalidr.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yayimlanan Merkezi Takas Kuruluglarinin Kurulus ve Caligma Esaslari
Hakkinda Genel Yonetmeligin 10’uncu maddesinde belirtilen faaliyet ilke ve esaslar, piyasa
katilimcilarinin menfaatlerinin gozetilmesini saglayacak tiim unsurlari barindirmaktadir.

Sistemin tasarimi ile piyasa isleyis ve uygulamalarma yonelik kural, usul ve esaslara iligkin Piyasa
Yonergeleri; Bankamiz Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir. Piyasa Yonergeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu/TCMB tarafindan da onaylanmakta, bu kapsamda paydaslarin ¢ikarlar1 denetim otoritesi tarafindan
da g6z oniinde bulundurulmaktadir.

Ilgili piyasalara iliskin diizenlemeler ile merkez kars: taraf hizmetine iliskin olarak isletilen risk yonetimi
uygulamalar1 ve giincel ticretler bilgisi detayl1 olarak Takasbank internet sitesinde yayimlanmaktadir. S6z
konusu diizenlemeler/iicret giincellemeleri geregine uygun olarak Yonetim Kurulu ve SPK onay
stireclerinden ge¢cmekte ve iiyelerimizle duyurular veya genel mektuplar aracilifiyla paylasiimaktadir.
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Banka iginde Yonetim Kurulu Uyeleri dahil tiim Banka personelinin miisteriler ile kendileri ve ortaklari ile
iligkilerini diizenleyen Yonetim Kurulu onayli Takasbank Cikar Catismasi Politikas1i Yonergesi
hazirlanmustir. Ayrica yine konu kapsaminda Yonetim Kurulu onayli Takasbank Etik Ilkeler Yénergesi ile
Yonetim Kurulu bilgisi dahilinde Takasbank Hediyelesme Prosediirii hazirlanarak konu tiim ydénleri ile
detaylica ele alinmistir. Bu prosediir ve yonergeler tiim Banka personeline duyurulmakta ve degisiklik
halinde YK onayina veya bilgisine sunulduktan sonra tiim Banka personeline duyuru yapilarak Banka iginde
farkindalik saglanmaktadr. ilgili yonergeler, Bankamiz web sitesinde de yayimlanmaktadir.

Bunun yani sira, yillik olarak uygulanmakta olan miisteri memnuniyet anketleri de verilen hizmetin karsi
tarafta olusturdugu etkiyi 6lgmeyi ve varsa gerekli iyilestirmelerin yapilmasim teminen siirekli iyilestirme
odakl1 hizmet anlayisim pekistirmektedir.

Banka’nin seffaf, hesap verebilir, sorumlu ve adil sekilde yonetilmesine yol gdstermek amaciyla olusturulan
kurumsal yonetim politikasinin igerigini, politika uyarinca kurulacak Kurumsal Y6netim Komitesinin goérev
ve sorumluluklarini, Banka’nin pay sahipleri, menfaat sahipleri, diizenleyici ve denetleyici otoriteleri,
yonetici ve calisanlar ile iliskilerinin diiriistliik, giivenilirlik, tarafsizlik, gizlilik, esitlik ilkelerine gore
diizenlenmesini, Banka’nin ¢evre ve sosyal yasama dair sorumluluklarin1 kapsayan Takasbank Kurumsal
Yénetim Ilkeleri Yonergesi olusturulmustur.

Bu Yonerge kapsaminda belirlenen Kurumsal Y6netim Politikasina gore;

» Banka Ust Yonetimi ile yonetim kademelerinin tiimiiniin, gorevlerini etkin, adil, seffaf, hesap
verilebilir, ¢ikar ¢atigmalarindan uzak bir sekilde yerine getirmesi amaciyla gerekli tedbirler alinir.
Y 6netim kademelerinin tiimiiniin Banka yonetiminde iistlenmis olduklar1 sorumluluklarin gerektigi
sekilde karar alabilmesine imkan saglanir. Banka faaliyetleri hakkinda objektif ve bagimsiz
degerlendirme yapabilecek nitelikleri haiz ve ilgili mevzuat ve Banka Esas Sozlesmesi uyarinca
gorev alacak Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢imi veya atanmasinda ilgili mevzuatta dngoriilen
sartlara haiz olmalar1 6n kosulunun yani sira kurumsal yénetim uygulamalari ¢ercevesinde ¢ikar
catigmalarina neden olabilecek hususlar da ayrintili bir sekilde degerlendirilir.

= Banka faaliyetlerinde, licret ve komisyon tarifelerinin belirlenmesinde, Banka ortaklari ile Banka’ya
ortak olmayan iiyeler arasinda herhangi bir ayrim yapilmaz. Ortaklar ve miisteriler ile iligkiler adil,
seffaf ve hesap verilebilir bir sekilde yiriitiliir.

Banka’nin kurumsal yonetim ilkelerine uyumunu izlemek, bu konuda iyilestirmeler yapmak ve Yonetim
Kuruluna oneriler sunmak iizere, Yonetim Kurulu {liyeleri arasindan Yonetim Kurulunca segilecek en az 2
iiyeden miitesekkil Kurumsal Yonetim Komitesi olusturulmustur. Komite Baskani’nin bagimsiz Yonetim
Kurulu iiyesi olmasi, diger iiyenin/iiyelerin ise icrai gorevleri bulunmayan Yonetim Kurulu tyeleri
arasindan secilmesi esastir. Kurumsal yonetim ilkelerine uyumun tam olarak saglanamamasi nedeniyle
meydana gelen ¢ikar ¢atigmalarii tespit eder ve c¢ikar catismalarini yonetmek igin gerekli politikalarin
olusturulmasini saglar. Banka faaliyet ve islemlerine iligkin standartlar, politikalar, talimatlar ve uygulama
usullerinin gelistirilmesi ve giincellenmesi siireglerini takip eder. Kurumsal yonetim uygulamalari konusunu
olusturan 6nemli sikayet ve talepleri inceler, bunlara iligkin gériis ve Onerilerini Yonetim Kuruluna sunar.
Bu siiregler Kurumsal Yonetim Ilkeleri Yénergesi’nde dokiimante edilmis olup, ilgili mevzuat tiim Banka
personeline duyurulmustur. Bununla birlikte, yillik faaliyet raporumuzda yer alan Kurumsal Yonetim
Ilkeleri Uyum Beyani kamuya agiklanmaktadir.
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Takasbank’1n ortaklari arasinda MKT iiyeleri de bulunmakta ve Yonetim Kurulu’nda temsil edilmektedirler.
[laveten Y6netim Kurulu’na tavsiyelerde bulunmak iizere iiye ve iiye miisterilerinin de temsil edilecegi bir
MKT Risk Komitesi’nin kurulmasini teminen olusturulan Takasbank MKT Risk Komitesi Kurulus, Gérev
ve Calisma Esaslar1 Yonergesi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Bu komite, MKT hizmeti verilen
piyasalarda yapilan risk yonetimi faaliyetlerine {iye ve iliye miisterilerinin de katki saglamasina imkan
vermekte olup olagan olarak Mart ve Eyliil aylarinda toplanmaktadir. Takasbank MKT Risk Komitesi
Kurulus, Gorev ve Calisma Esaslar1 Yonergesi’nin 5’inci maddesinde Komite nin olugumu ve yapisi, 6’nci
maddesinde ¢alisma usul ve esaslari, 7’nci maddesinde ise gorev ve yetkileri detayli olarak diizenlenmistir.

Paydaglara ve kamuya yapilacak agiklamalar Merkezi Karsi Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslar
Y onergesi’nin 40’1inc1 maddesinde somut bir sekilde diizenlenmistir. Buna gore; Takasbank’in verdigi MKT
hizmetlerinde seffafligin saglanmasi amaciyla asagida belirtilen bilgiler iiyelere ve kamuya agiklanir:

a)Y6netim diizenlemelerine dair;
= Organizasyon ve kurumsal yénetime iligkin hususlar,
= Son doneme iliskin denetlenmis finansal tablolar,
b) Is kurallaria dair;
*  Yonetmelik, yonerge ve prosediirler,
= Banka’nin merkezi takas hizmetleri ile ilgili bilgiler,
= Risk yonetimine, iiyelige ve temerriit yonetimine iliskin esaslar,
» Teminat olarak kabul edilen varliklar ve teminat degerleme katsayilari,
* Teminatlarin izlenmesi, ayristirilmasi ve teminat hesaplarinin nitelikleri,
» slem teminat1 ve garanti fonu parametreleri,
= Stres testi ve geriye doniik testlere iliskin 6zet sonuglar,
= Mevcut MKT iiyeleri,
*  Qiinliik olarak takas1 yapilan islemlerin miktart,
= Piyasada ortalama bulunmasi gereken teminat tutari,
= Takas komisyon ve iicretleri,
= Sistem iletisim protokollerine dair teknik gereklilikler.

Kamuya aciklanacak verilerde tabi olunan BDDK, SPK ve TCMB mevzuati geregi ticari sirlarin
korunmasina dikkat edilir. Stres testlerine iliskin sonuglarin agiklanmasinda iiye isimlerine yer verilmez.
Temerriit yonetimi gercevesinde otoritelere yapilacak bildirimler ve iiyelere yapilacak agiklamalara ise
Merkezi Karst Taraf Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nin 9 ve 14/4’iincli maddelerinde
yerverilmistir.

CPMI-IOSCO 2 No.lu Prensibi Icin Takashank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
M O (Broadly O O O
(Observed) Observed) (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank’in tabi oldugu kurumsal yonetim ¢ercevesinin hem Takasbank ve paydaslarinin hem de
tiim kamunun menfaatlerini ve finansal istikrar gozettigi, dolayisiyla iki no.lu prensiple uyumlu
oldugu diisiiniilmektedir.
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Principle 3: Framework for the comprehensive management of risks

An FMI should have a sound risk-management framework for comprehensively managing legal, credit,
liquidity, operational, and other risks.

Key considerations

1. An FMI should have risk-management policies, procedures, and systems that enable it to identify,
measure, monitor, and manage the range of risks that arise in or are borne by the FMI. Risk-management
frameworks should be subject to periodic review.

2. An FMI should provide incentives to participants and, where relevant, their customers to manage and
contain the risks they pose to the FMI.

3. An FMI should regularly review the material risks it bears from and poses to other entities (such as other
FMIs, settlement banks, liquidity providers, and service providers) as a result of interdependencies and
develop appropriate risk- management tools to address these risks.

4. An FMI should identify scenarios that may potentially prevent it from being able to provide its critical
operations and services as a going concern and assess the effectiveness of a full range of options for
recovery or orderly wind-down. An FMI should prepare appropriate plans for its recovery or orderly wind-
down based on the results of that assessment. Where applicable, an FMI should also provide relevant
authorities with the information needed for purposes of resolution planning.

Prensip 3: Kapsamh risk yonetimi ¢ercevesi

Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun, hukuki, kredi, operasyonel ve likidite riskleri ile diger tiim
risklerin kapsamli yonetimine imkdn veren saglam bir risk yonetim c¢ercevesine sahip olmast
gerekmektedir.

Onemli hususlar

3.1. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun, nezdinde dogan veya iistlendigi cesitli riskleri
tanimlamasina, ol¢cmesine, izlemesine ve yonetmesine imkdn veren risk-yonetimi politikalari,
prosediirleri ve sistemleri olmalidir. Risk-yonetimine iliskin ¢erceve dionemsel olarak gizden
gecirilmelidir.

Risk yonetimi politika ve prosediirleri Risk Yonetimi Birimi tarafindan hazirlanarak Denetim Komitesi’ne
arz edilmekte olup, Denetim Komitesi tarafindan uygun goriilmesi halinde Yonetim Kurulu’na sunularak
onaylanmaktadir. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve prosediirler Banka’nin tiim personelinin
erigebilecegi bir ortama (sisteme) aktarilmakta ve personele e-posta araciligiyla bildirilmektedir.

Maruz kalinan risklerin degerlendirilmesi i¢in gerekli sistemin tesis edilmesinden, Bankanin risklerini
sermaye diizeyi ile iligkilendirecek bir sistemin gelistirilmesinden ve igsel politikalara uyumun
izlenebilmesi i¢in gerekli yontemlerin belirlenmesinden Yo6netim Kurulu sorumludur.

Bankanin tasidig: risklerin tespit edilmesi, 6l¢iilmesi, izlenmesi ve kontrol edilmesi i¢in gerekli yontem,

ara¢ ve uygulama usullerinin mevcut olup olmadigimi degerlendirmek Denetim Komitesi’nin
sorumlulugundadir.
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Risk yonetiminde faaliyet kolu yonetimi, merkezi risk yonetimi fonksiyonu ve bagimsiz gozden ge¢irmeden
olusan iiclii savunma hatt1 yaklasimi kullanilir.

= Faaliyet kolu yonetiminde, Banka’nin her bir birimi tarafindan sunulan iiriin ve hizmetlerden,
kullanilan siire¢, insan kaynagi ve sistemlerden kaynaklanan riskler tespit edilerek, servis ve alt
servis bazli riskler ve kontroller tanimlanir ve Ust Diizey Yonetim bilgilendirilerek uygun
aksiyonlarin alinmasi saglanir.

»  Merkezi risk yonetimi fonksiyonu, Banka igerisinde risk ve kontrol sistemlerinin tesis edilmesi,
gorev ve sorumluluklarin ayristirilmasi ile siire¢ ve fonksiyonlarin onlari icra eden operasyonel
birimler disinda Risk Y6netimi Birimi ile I¢ Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan gézden gegirilmesi
yoluyla saglanir.

= Bagimsiz gozden gecirme siireci, risk yoOnetimi ve i¢ kontrol cergevesinin tiim yonleriyle
degerlendirilmesinden olusur ve I¢ Denetim Birimi tarafindan icra edilir.

Banka’nin maruz kaldig1 birinci yapisal blok riskleri kredi riski (kars1 taraf kredi riski dahil), piyasa riski
(spesifik risk dahil) ve operasyonel risk (yasal risk dahil) iken; ikinci yapisal blok riskleri ise likidite riski,
bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz orani riski ve merkezi karsi taraf genel is riskidir. Banka’nin
yapis1 ve faaliyetleri geregi sundugu hizmetlerde yasanabilecek bir kesintinin tiim sermaye piyasalarini
etkileyebilecek nitelikte olmasi nedeniyle is siirekliligi risklerine 6zellikle dnem atfedilmektedir. Is
siirekliligi riskleri operasyonel risk igerisinde degerlendirilmektedir. Takasbank’in maruz kaldigi énemli
finansal ve finansal olmayan riskler tanimlanmakta, dl¢iilmekte, kredi, risk, islem, teminat, saklama veya
konsantrasyon limitleri ile sinirlanmakta, risk limitlerine yaklasildiginda uyar1 mekanizmasini1 harekete
gecirecek sinyal degerleri belirlenmekte, riskler icin yasal ve/veya igsel sermaye tahsis edilmekte, fiziksel
veya finansal acil durumlarda alinacak kararlar ve tedbirler ile yonetim mekanizmasi belirlenmig
bulunmaktadir.

Takasbank Operasyonel Risk Yonetimi Prosediirii uyarinca Banka’nin her bir birimi tarafindan servis ve alt
servis bazli olarak tanimlanan riskler Operasyonel Risk Veri Tabani araciligiyla izlenmektedir. Asgari yilda
bir kez giincellenen Operasyonel Risk Veri Tabani’nda, Banka Servis Katalogu baz alinarak Risk Y onetimi
Birimi ile i¢ Kontrol ve Uyum Birimi koordinasyonunda tiim birimlerle karsilikli gériismeler yapilarak alt
servislerin i¢erdigi riskler ve bu risklere iliskin olarak tesis edilen kontroller servis sahipleri ve/veya risk ve
kontrol sorumlular tarafindan tiim Banka personelinin erigimine her an acik olan ortak bir alanda
istenildiginde tanimlanabilmektedir. S6z konusu veri tabanina iligkin kayitlar yillik i¢ denetim ve i¢ kontrol
caligmalari ile Yonetim Beyan1 ¢aligmalarina da girdi teskil etmektedir. Net risk diizeyi, operasyonel risk
istahina esit veya risk istahinin iizerinde olan riskler i¢in &nerilen aksiyonlar ile anahtar risk gostergeleri I¢
Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan takip edilmekte ve s6z konusu riskler Risk Yonetimi Birimi tarafindan
Ust Yonetim’e raporlanarak gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanmaktadur.

Takasbank biinyesinde etkin bir risk yonetimi fonksiyonunun olusturulmasi ve bu fonksiyonun yeterliliginin
gbzetim ve denetiminden en {ist diizeyde sorumlu organ Yonetim Kurulu’dur. Yonetim Kurulu tarafindan
yapilan yukarida (2.6) tek tek sayilan diizenlemeler risklerin tamimlanmasi, Slglilmesi, izlenmesi ve
yonetilmesi i¢in kapsamli, tutarli ve saglam bir risk yonetimi g¢ercevesi sunmaktadir. Risk yoOnetimi
cergevesini olusturan diizenlemeler, ilgisine gbére Risk Yonetimi Birimi veya Merkezi Kargi Taraf
Boliimiiniin koordinasyonunda Hukuk Miisavirligi ve is birimlerinin de goriisleri alinarak hazirlanmakta
Genel Miidiir ve Denetim Komitesi tarafindan Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir.
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Takasbank’in risk yoOnetim cergevesi her yil asgari bir kez gbzden gegirilerek giincelligi muhafaza
edilmektedir. Risk yonetim politika, prosediir ve sistemlerinin etkinligi rutin kontrol ve denetim faaliyetleri
araciligryla I¢ Kontrol ve Uyum Birimi ile I¢ Denetim Birimi tarafindan degerlendirilmektedir. Politika,
prosediir ve sistemlerin mevzuata uygunlugu ve giincel olmasi esas olup, Banka i¢i mevzuatin, gorev
tammlarinin ve is akislarmin giincel tutulmasma iliskin calismalar I¢ Kontrol ve Uyum Birimi’nin
koordinasyonunda Banka’nin tiim birimleri tarafindan gerceklestirilmektedir. Bununla birlikte, bagimsiz
denetciler, is siirekliligi ve bilgi glivenligi kapsaminda dis denetgiler ile diizenleyici ve denetleyici otoriteler
tarafindan da s6z konusu hususlar denetlenmektedir.

Takasbank MKT faaliyetlerinden kaynaklanan riskleri, (i) takas risklerini heniiz tistlenmeden, (ii)takas
risklerini tistlenirken ve (iii) takas risklerini iistlendikten sonraki ii¢ kademede dikkatle yonetmektedir.

Birinci kademede;

=  MKT iiyeligine kabul edileceklerin mali giigleri 6l¢iilmekte,

=  MKT iiyeligine kabul edilen iiyelere mali giigleri oraninda risk limiti tahsis edilmekte,

=  MKT iiyeligine kabul edilecek kurumlarin yonetim kurullarindan bilgi teknolojileri, i¢ kontrol ve
risk yonetimi sistemlerinin yeterliligini saglayip siirekli kilacaklar1 hususunda yazili taahhiit
alinmakta,

» Uyelerin temerriidii halinde maruz kalinabilecek kars: taraf kredi riski ve piyasa riski icin
Takasbank sermayesinden kullanilacak miktar hesaplanarak MKT temerriit yonetimi kaynagi
olarak (karsilanmus riskler i¢in) tahsis edilmekte,

=  MKT genel is riski i¢in igsel sermaye tahsis edilmekte,

» slem teminati veya garanti fonu katki pay1 olarak iiyelerce yatirilabilecek teminat tiirleri,
yatirilacak teminatlara iliskin kompozisyon limitleri (asgari ve azami oranlar) ve teminat
degerleme (kesinti) oranlar belirlenmekte,

= Alinacak pozisyonlar (riskler) karsiliginda iiyelerce yatirilmasi gereken baslangi¢ teminati ve
garanti fonu katki payr miktarlar istatistiksel yontemlerle ve yiiksek giliven diizeylerinde
hesaplanmaktadir.

Ikinci kademede;
» Uyelerce alinmak istenen/alinan pozisyonlarin doguracagi/dogurdugu risk ve teminat gereksinimi
tahmin edilmekte/hesaplanmakta,
* Uyelerce alinmak istenen/alinan risklerin limitlerini asip-asmayacagi/asip-asmadigi kontrol
edilmekte;
= Alinmak istenen/ alinan riskleri karsilayacak teminat ve garanti fonu katki payinin mevcut olup-
olmadigi/yatirtlip-yatiriimadigi kontrol edilmektedir.

Uciincii kademede;

= Uyelerin pozisyonlar1 ve teminatlar1 giinliik piyasa fiyatlar1 ile giincellenerek degisim teminati
tutarlar1 hesaplanmakta,

= Zarar eden pozisyon sahipleri ve/veya teminat ylikiimliiliigli olusan iiyelere teminat tamamlama
cagrisi yapilmakta,

= Uyelerin bireysel risk ve teminat kompozisyon ve limitlerine uyumu takip edilmekte,

» Piyasa geneli igin likidite ve konsantrasyon risk limitlerine uyum takip edilmekte,

* Hem garanti fonlarmin ve hem de tiim temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterliligi stres testleri ile
kontrol edilmekte,
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* slem teminatlarina, garanti fonu katki pay1 hesaplamalarma esas risk parametreleri ile teminat
degerleme katsayilarinin gecerliligini muhafaza edip etmedigi geriye doniik testlerle kontrol
edilmekte,

» Takasbank i¢ Denetim Birimi, se¢ilmis MKT iiyeleri nezdinde bilgi teknolojileri, i¢ kontrol ve risk
yonetimi sistemlerinin yeterliligi hususunda yerinde denetimde bulunmakta,

» Takasbank i¢ Denetim Birimi MKT risk yonetimi siireclerini ve modellerini gézden gegirmekte,

= Risk Yo6netimi Birimi finansal ve finansal olmayan riskler i¢in I ve II’nci Yapisal Bloklarda tahsis
edilen sermayenin yeterliligini stres testleri ile kurumsal 6l¢ekte sinamakta,

* I¢ Kontrol ve Uyum Birimi parametre degisikliklerini, mevzuati, stres testlerini, geriye doniik
testleri, garanti fonlari, risk parametreleri ve teminat degerleme katsayilari ile tahsis ve taahhiit
edilen sermaye hesaplamalarini kontrol etmekte,

» Uyelerden kabul edilen nakit islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylar1 Takasbank aktifinde
tutulduklar1 hesaplara gore I'nci Yapisal Blok yasal sermaye yeterliligi hesaplamalarinda dikkate
alinmaktadir.

Esasen MKT iiyeleri tarafindan Takasbank nezdindeki hesaplara yatirilan nakit islem teminati ve garanti
fonu katki paylarmin Takasbank tarafindan nemalandirilmasindan, diger bankalara aktarilmasindan veya
saklama kuruluslar1 nezdinde muhafaza edilmesinden kaynaklanan riskler 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 73’lincli maddesinin ikinci fikrasi saglanan koruma ¢ercevesinde son derece etkin bir sekilde
yonetilebilmektedir.

6362 sayili Kanun’un 73/2’nci maddesi uyarinca; takas kuruluslari nezdinde takas risklerinin dnlenmesi
amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklar, amaglari disinda kullanilamaz, kamu
alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas
masasina dahil edilemez ve iizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz. Takasbank MKT iiyelerince yatirilan nakit
islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarini MKT Yonetmeligi uyarinca nemalandirabilmekte, nema
geliri Takasbank komisyonu diisiildiikten sonra teminat sahiplerinin hesaplarina aktarilmaktadir. Merkezi
Kars1 Taraf Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi ¢ercevesinde nemalandirma islemlerinde ya
bankalar nezdinde 6zel olarak agilmis O/N vadeli depo hesaplari ya da DIBS’e dayali ters repo islemleri
kullanilabilmektedir. Ozel depo hesaplar tercih edildiginde, hesaplar MKT hizmeti verilen her bir piyasa
icin liye portf0y ve miisteri ayrimu ile agilmakta, hesaplarin acildig1 bankaya bu hesaplara yatirilan paranin
6362 sayili Kanun’un 73/2 maddesi ile korunan bir varlik oldugu yazili olarak ihtaren beyan olunmaktadir.
Dolayistyla MKT tiyeleri tarafindan Takasbank’a tevdi edilen kendilerine veya miisterilerine ait teminatlar
hem Takasbank’in hem de Takasbank’in bu teminatlar1 yatirdigi hesaplarmin  bulundugu
bankalarin/kurumlarin iflas veya tasfiyesinden ve ayrica hem Takasbank’in hem de teminatlarin yatirildig
veya saklandig1 diger banka veya kurumlarin alacaklilarmin takibinden korunmus bulunmaktadir.

Yine 6362 sayili Kanun’un 73/2°nci maddesi uyarinca merkezi kargi taraf hizmeti verilen piyasalarda
Takasbank’a tevdi edilen islem teminati ve garanti fonu katki paylar1 sadece iiyeler veya miisterilerinin
aldiklart pozisyonlardan kaynaklanan risk ve yiikiimliiliiklerin karsilanmasinda kullanilabilmektedir.
Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Merkezi Karg1 Taraf Teminat Yonetimi Uygulama
Esaslar1 Yonergesi’nin 23’tincii maddesi ile, MKT hizmeti i¢in alinan islem teminati ve garanti fonu katki
paylarinin Takasbank’in diger sermaye piyasasi veya bankacilik faaliyetlerinden kaynaklananlar da dahil
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olmak tizere herhangi bir faaliyetinden kaynaklanan yiikiimliliiklerinin gegici bir siire i¢in dahi olsa yerine
getirilmesinde kullanimi  yasaklanmis olup, MKT risklerinin yonetiminde, Takasbank’in diger
faaliyetlerinin MKT faaliyetleri i¢in herhangi bir risk olusturmasini da engelleyecek son derece saglam bir
¢erceve olusturulmus bulunmaktadir.

Bununla birlikte iiyelerin MKT riskleri Takasbank’in diger faaliyetlerinden kaynaklanan riskleri ile birlikte
toplu olarak izlenip degerlendirilebilmektedir. Ornegin MKT iiyelerinin toplam riski once Takashank
genelinde faaliyet gosterdikleri tiim piyasalarda alabilecekleri toplam risk sinirin1 gosteren iist limitlerle
sinirlanmakta, MKT piyasalar1 i¢in risk limit tahsisi {ist limitler dikkate alinarak gerceklestirilmektedir.
Bankalar icin belirlenen {iist limitler, bu bankalardan alinabilecek garanti miktari da sinmirlamaktadir.
Uyelerin Takasbank genelindeki (MKT ve MKT dis1) tiim risklerinin toplu olarak takibi Finansal Analiz ve
Derecelendirme Ekibi’nce gergeklestirilmektedir. Uyelerin farkli MKT piyasalarindaki riskleri Merkezi
Karg1 Taraf Boliimii’nce de toplu olarak takip edilebilmektedir.

Ayrica, Yonetim Kurulu’na, MKT diizenlemeleri ve MKT risklerinin yonetimi ile ilgili hususlarda istisari
mabhiyette goriis bildirmekle gorevli ve yetkili bir MKT Risk Komitesi kurulmus olup, Komite, Yonetim
Kurulu’nun iki bagimsiz iiyesi ile MKT iiyelerini temsil edecek iki iye ve MKT fiyelerinin miisterilerini
temsil edecek bir iiyeden olusur. Takasbank MKT Risk Komitesi Kurulus, Gorev ve Caligma Esaslar1
Yonergesi’nin 5’inci maddesinde Komite’ nin olusumu ve yapisi, 6’nc1 maddesinde galisma usul ve esaslari,
7’nci maddesinde ise gorev yetkileri detayl olarak diizenlenmistir.

3.2. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, kattimcilarina ve ilgili olan hallerde, katilimcilarinin
miisterilerine finansal piyasa altyapisi kurulusu nezdinde yarattiklart riskleri yonetmeleri ve
sintrlamalarini tesvik eden yontem ve tedbirler sunmall ve uygulamalidir.

Takasbank {iyelerinin kendisine karsi olan yikiimliliiklerini yonetmelerini ve sinirlamalarini teminen
gerekli alt yapiy1 kurmus ve diizenlemeleri yapmustir. Uyeler, Takasbank’a kars1 olan yiikiimliiliiklerini,
teminatlarinin tutarlarini, agik pozisyonlarini ve hesaplarin gegici kar/zarar durumlarimi {iye ekranlarindan
izleyebilmektedir. Bu ekranlara uyar1 mesajlar1 da iletilmekte olup, ayrica iiyelere teminat tamamlama
cagrisi bulunan hesaplar ile ilgili tiim bilgiler rapor olarak da saglanmaktadir.

Takasbank MKT olarak hizmet verdigi piyasalarda kullandigi risk modelleri ile ilgili tiim bilgileri tiyeler ile
paylagmakta, marjin hesaplamasinda kullanilan risk parametre dosyalarini ve bilgilerini glinliik olarak
yayimnlamaktadir. Uyeler gerekli araclar vasitasiyla hipotetik senaryolar olusturarak teminat gereksinimi
hesaplamalarini simiile edebilmektedirler. MKT iiyeleri kendilerine taninan risk bazli limitlerini agtiklarinda
%100’e varan oranda artirilmis teminat ylikiimliilikleri ile karsilagmakta, dolayisiyla risk limit ve teminat
durumlarin ¢ok yakindan takip etmek zorunda kalmaktadirlar. Teminat yetersizligi olusan hesaplarmn risk
artirici islem yapmasi engellenmektedir.

Bireysel miisterilerin risk ve teminatlarii daha iyi takip etmeleri amaciyla, Takasbank, BIAS Vadeli
Islemler ve Opsiyon Piyasasi1 ve Takasbank Odiing Pay Piyasasi’nda MKT iiyeleri tarafindan Banka/MKK
nezdinde actirilan bireysel miisteri hesaplarindaki pozisyon ve teminat bilgilerinin dogrudan ilgili
misterilerce uzaktan erigimle takip edilebilmesi i¢in bir sistem kurmustur.
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MKT iiyeleri; MKT hizmetinin verildigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda, s6z konusu hizmete taraf
olabilmek i¢in gerekli i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim mekanizmalarinin siirekliligini saglamak
amactyla gerekli tiim onlemleri almak zorundadir. Takasbank MKT iiyeligine kabul sirasinda iiyenin ig¢
sistemleri ve teknik altyapisinin yeterliligini de dikkate almakta, Takasbank ¢ Denetim Birimi iiyeler
nezdinde yerinde denetimde bulunabilmektedir. Takasbank tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 78 inci maddesinin dordiincii fikrasi ile Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 7 nci maddesinin
birinci fikrasinin (¢) bendi ve 8 inci maddesinin ikinci fikrasina dayanilarak hazirlanan ‘Takasbank Merkezi
Kars1 Taraf Uyelerinin Bilgi, Risk Y&netimi, I¢ Denetim ve I¢ Kontrol Sistemleri Hakkinda Y®onerge”
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10.03.2016 tarihde onaylanmig bulunmaktadir. Yonerge; merkezi karsi
taraf hizmeti almasi uygun goriilen iyelerin, Takashank’a olan yiikiimlilikleriyle ilgili tstlendikleri
risklerin yonetimini ve kontroliinii saglamak {izere kuracaklar bilgi sistemleri, risk yonetimi, i¢ denetim ve
i¢ kontrol faaliyetlerine ve bu faaliyetlerin Yonerge hiikiimleri agisindan yeterlili§inin gozetimine iliskin
usul ve esaslar1 diizenlemektedir.

MKT hizmeti verilen piyasalar i¢in olusturulan garanti fonlarina {iyelerin yaptig1 katkilar, iiyelerin ilgili
piyasalardaki riskler konusunda bilinglenmesine fayda saglamaktadir.

Ayrica, risk yonetim sistemi uygulamalarina iliskin tiim politika, prosediir ve teknik bilgiler seffaf bir
sekilde internet sitesinde agiklanmaktadir. Diger taraftan, MKT hizmeti verilen piyasalar etkileyebilecek
onemli hususlar iizerine Y6netim Kurulu’na tavsiyede bulunabilecek bir MKT Risk Komitesi olusturulmus
olup, s6z konusu komitenin {iyeleri Y dnetim Kurulu’nun iki bagimsiz tiyesi ile MKT iiyelerini temsil edecek
iki iiye ve MKT iiyelerinin miisterilerini temsil edecek bir iiyeden olusmaktadir.

3.3. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, birbirine bagimlhilik nedeniyle, diger finansal piyasa altyapist
kuruluslari, 6deme bankalary, likidite saglayicilar: ve hizmet saglayicilar: gibi diger kurumlara yarattigi
ve bu kurumlardan iistlendigi onemli riskleri diizenli olarak gozden gegirmeli ve soz konusu riskleri ele
almak iizere uygun risk-yonetim araclari gelistirmelidir.

Takasbank vyiiriittigii merkezi karsi taraf ve takas faaliyetleri dolayisiyla diger kurumlar ve servis
saglayicilart ile kargilikli bagimlihiga sahiptir. Yiiriitiilen faaliyetler dolayisiyla Uyeler, Borsa Istanbul,
Merkezi Kayit (Saklama) Kurulusu, T.C. Merkez Bankas1 ve SWIFT gibi servis saglayicilar ile var olan
karsilikli bagimlilik dolayisiyla maruz kalinabilecek risklerin 6nemli oldugu degerlendirilmektedir.

Ozellikle alim-satim emirlerinin gerceklestigi BIAS piyasalari, takas ve merkezi kars1 taraf islemlerinin
yiritiildiigi Takasbank ve saklamanin gergeklestigi Merkezi Kayit Kurulusu arasindaki karsilikli teknoloji
bagimlihg kritik bulunmakta bu sebeple Borsa Istanbul, Merkezi Kayit Kurulusu ve Takasbank is
stirekliligini artirmaya yonelik ortak acil durum testleri yapmaktadir.

BIAS’tan alian destek hizmeti Banka’nin ana sistemlerinin barindiriimasina iliskin bir hizmet olup, Borsa
Istanbul Veri Merkezi ile Ankara’da yer alan Olaganiistii Durum Veri Merkezi arasinda yedekli hatlarin
tesis edilmis olmasi nedeniyle Banka’ya verilen destek hizmetlerinin aksamasi durumunda Ankara Tiirk
Telekom Veri Merkezi’nde bulunan sistemler iizerinden hizmetler verilebilmektedir. Ayrica BIAS, MKK
ve diger dis kaynakli hizmet kesintileri is sitirekliligi kapsaminda alti aylik bazda takip edilmekte olup,
sonuglarimi igeren Ozet BS Risk Degerlendirme Raporu asgari yillik periyotta Yonetim Kurulu’na
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sunulmaktadir. Ek olarak Bilgi Teknolojilerine iligskin 6 aylik Risk Degerlendirme Raporlari, Takasbank
stireklilik-giivenilirlik raporu ve sizma testi raporu ile birlikte TCMB ye iletilmektedir.

MKK ve BIAS kaynakl riskler Operasyonel Risk Veri Tabani ve Operasyonel Risk Kayip Veri Tabam
araciligiyla izlenmekte olup, Banka’nin Operasyonel Risk Kayip Veri Tabani’nda MKK ve BIAS kaynakli
herhangi bir kayip bulunmamaktadir.

Banka’nin BIAS ve MKK kaynakli riskleri operasyonel risk kapsaminda degerlendirilmekte olup,
Banka’nin maruz kaldigi/kalabilecegi operasyonel riskler satin alinan sigorta poligeleri ile biiyiik 6l¢iide
teminat altina alinmaktadir. Bu kapsamda Banka tarafindan Elektronik Cihaz Sigorta Poligesi ile Kapsamli
Isyeri Sigorta Poligesi yaptirilmis olup, elektronik/tasinabilir cihaz, yangin, deprem, sel/su basmasi, grev,
lokavt, kargasalik, halk hareketleri, kotii niyetli hareketler ve terdr, kar agirligi, dahili su, firtina, duman,
yer kaymasi, hava ve kara tagitlar1 ¢arpmasi, enkaz kaldirma, kiracilik/komsuluk mali mesuliyet, hirsizlik,
cam kirilmasi, ti¢lincii sahis mali sorumluluk, isveren mali sorumluluk, makine kirilmasi ile ferdi kaza
durumlar1 ve kayiplari teminat altina alinmustir.

Ayrica Takasbank, BIAS ve MKK tarafindan ortak olarak satin alman “Kapsamli Sug¢ ve Mesleki
Sorumluluk Sigorta Poligesi” ve “Yonetici Sorumluluk Sigorta Poligesi” bulunmakta olup, emniyeti
suistimal, tasima da dahil olmak iizere kiymet kaybi ve hatali transfer sebebiyle olusacak hirsizlik riskleri,
kisilere, kiymetlere ve siber saldir1 tehditleri, sahtecilik, sahte evrak, bilgisayar ve telefon suglar ile veri
korumasi riskleri teminat altina alinmustir.

Bununla birlikte, Banka, hizmetin kritikligine gore tedarik¢i firmalardan/destek hizmeti sirketlerinden temin
edilen hizmetler dolayisiyla maruz kalinabilecek risklerden dolay1r olusabilecek zararlarin tazmin
edilebilmesi amaciyla ilgili sirketlerden sorumluluk sigortasi da yaptirmalarini talep edebilmektedir.

Satin alinan sigorta poligeleri y1illik bazda yenilenmekte olup, Banka’nin yeni {iriin veya hizmetleri sebebiyle
sigorta kapsamina alinmasi gereken faaliyetleri de dahil olmak tizere tiim hizmetler ¢ercevesinde sdz konusu
siire¢ y1llik bazda gozden gegirilmektedir.

Takasbank; BT ve operasyonel risk yonetimi ile ilgili olarak, 2014 yilindan bu yana 1SO 27001 (Information
Security Management Systems) ve ISO 22301 (Business Continuity Management System) sertifikalarina
sahiptir ve bu sertifikalarin bir gerekliligi olarak, her yil bagimsiz dis denetgiler tarafindan
denetlenmektedir. Takasbank tiim siireglerini ISO 20000-1 BT Servis Yonetimi sistemine uyumlu hale
getirmistir.

Alim-satim, takas ve saklama silsilesinde karsilikli bagimliliktan kaynaklanan riskler 6ncelikle ISO 22301
is strekliligi kapsaminda ele alinmakta, risklerin olasi etkileri analiz edilmekte, kritik siirecler
belirlenmektedir. Takasbank biinyesinde rutin olarak uygulanan acil durum testlerinde yer alan senaryolarda
da diger kurumlar ve servis saglayicilar ile baglantinin kesildigi durumlara 6zel 6nem ve yer verilmektedir.

Ayrica bu tip risklerin sinirlanmasi amaciyla Takashbank ozellikle servis saglayicilar ile hizmet Seviye
anlagmalar1 imzalamakta ve sigorta poligeleri kullanmaktadir.
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Servis saglayicilar ile ilgili risklerin sinirlanmasi konusunda Takasbank tabi oldugu bankacilik mevzuati
cercevesinde gerekli tiim siiregleri olusturmus olup risklerin Olciilmesi amaciyla nitel yontemleri
kullanmakta ve servis saglayici firmalari y1lda bir kez gozden gecirmektedir. Ayrica bahse konu riskler bilgi
teknolojileri bakis acis1 ile ISO 27001 standardi uyarinca yilda bir kez gdzden gecirilmektedir.

Takasbank tarafindan destek hizmeti alinan sirketlere yonelik olarak hazirlanan risk analizi raporlar ve
teknik yeterlilik raporlari, Destek Hizmetleri Risk Yonetimi Programi, asgari yilda bir kez hazirlanan
Denetim Komitesi degerlendirme raporu Yonetim Kurulu'na raporlanmaktadir. S6z konusu raporlarda
alman destek hizmeti nedeniyle basta bagimlilik riski olmak {izere maruz kalinabilecek risklere, alinabilecek
aksiyonlara, fayda maliyet analizine ve hizmetin ikame edilebilirligine deginilmektedir. Ayrica, Takasbank
tarafindan tedarikgilerin kritiklik seviyeleri tespit edilmekte ve 6nemli tedarikgiler belirlenmektedir.

D1s hizmet saglayicilarla yapilan sozlesmelerde karsi tarafin yiikiimliiliikleri agikca belirlenmis olup,
hizmetin kritikligine gore farkli hizmet seviye anlagsmasi hiikiimleri (miidahale sekli ve siiresi, bakim
kosullar1 ve cezai hiikiimler gibi) sozlesmede yer almaktadir. Hizmet seviyesi anlagsmasi hiikiimlerine
uyumun takibi agisindan hazirlanan Raporlar i¢cim gerekli aksiyonlarin alinmasinin saglanmasini teminen
Satmalma ve Idari Isler Ekibi’ne iletilmektedir. Bu siiregler ile tedarik¢i performanslarinin
degerlendirilmesine, 6nemlilik analizlerinin yapilmasina, teknik yeterlilik raporlarinin ve bilgi notlarinin
(risk degerlendirmesi ve gikis stratejisi vb. hususlari igeren) hazirlanmasina iligkin siire¢ler Takasbank Satin
Alma Yoénergesi, Takasbank Satin Alma Prosediirii, Takasbank Tedarikgi iliskileri Y&netimi Prosediirii,
Takasbank Destek Hizmeti ve Dis Hizmet Alim Prosediirii ile Takasbank Dis Hizmet Alimlarma Iliskin
Hizmet Seviyesi Anlasmalar1 Prosediirii’nde detayl1 bir sekilde yer almaktadir. Bununla birlikte, Takasbank
Bilgi Giivenligi Politikas1 Hakkinda Y6nerge ve Takasbank Bilgi Varliklarinin Dig Kurumlarca Kullanim
Sorumluluklar1 Beyani s6zlesmelere ek yapilmaktadir.

Takasbank bankacilik lisansina sahip olmasi dolayisiyla T.C.Merkez Bankasi likiditesine erisim hakkina
sahip bulunmakta, ancak MKT piyasalari i¢in en biiyiik iki tiyenin ayn1 anda temerriit ettigi varsayimi ile
yapilan stres testleri, MKT piyasalarinda yasanacak en biiyiik temerriitlerde bile (islem teminatlar1 ve garanti
fonu katki paylarinin, yukarida (3.1) agiklandigi tizere O/N vadelerle son derece giivenli hesaplarda
tutulmas1 nedeniyle) T.C. Merkez Bankasi likiditesine ihtiya¢ duyulmasinin diisiik bir ihtimal oldugunu
gostermektedir. Ancak ihtiya¢ halinde Takasbank sermayesinden temerriit yonetimi kaynagi olarak tahsis
veya taahhiit edilerek DIBS’lerine yatirilan kaynaklarin, T.C. Merkez Bankasi kanaliyla aym giin likide
edilmesi miimkiin bulunmaktadir. Ayrica MKT hizmeti verilen piyasalarda banka garantileri teminat olarak
kabul edilmemekte ve bu suretle MKT hizmeti verilen piyasalarda bankacilik sektorii likiditesine olan
bagimlilik azaltilmaktadir.

3.4. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun ticari agidan kritik operasyonlarini ve hizmetlerini
sunmasini engelleyebilecek olasi durumlari belirlemesi ve kurtarma ya da faaliyetin diizenli bir sekilde
sonlandirilmasinda kullanilabilecek seceneklerin etkinligini degerlendirmesi gerekmektedir. Finansal
piyasa altyapist kurulusu bu degerlendirmenin neticelerine gore kurtarma ya da faaliyetin diizenli olarak
sona erdirilmesine iliskin uygun planlart hazirlamalidir. Finansal piyasa altyapist kurulusu, gerekli olan
hallerde, otoritelerin tasfiyeyi planlamasina yénelik gereken bilgileri de ilgili otoritelere sunmalidir.

Takasbank fiziksel risklerle ilgili Is Siirekliligi Plam1 ve Acil Durum Plam yaninda finansal risklerle ilgili
Yonetim Kurulu onayli ve yillik bazda gozden gegirilen Yeniden Yapilandirma Planina ve Faaliyetlerin
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Diizenli Sekilde Yavaslatilmasi Planina sahiptir. Yeniden yapilandirma planinda ele alinan senaryolar
arasinda iiyelerin temerriidii veya diger nedenlerle beklenmeyen kayiplara maruz kalinmasi, likidite
yetersizligi ile karsilasiimast gibi kritik olaylar bulunmaktadir. Bankamizin giiclii sermaye yapis1 goz
oniinde bulundurularak, yeniden yapilandirma plani1 faaliyetlerin yavaslatilmasina mahal vermeyecek
sekilde; planda yer alan aksiyonlarin uygulanarak hizmetin devamliligini saglayacak sekilde tasarlanmigtir.
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Faaliyetlerin Diizenli Sekilde Yavaslatiimasi1 Plan1 Takasbank’in
yuriittiigii MTK faaliyetlerinin sonlandirilmasinda, SPK tarafindan yasal diizenlemelerle belirlenen aksiyon
adimlarini ve Takasbank’in yiiriittiigli 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerine iliskin faaliyetlere
TCMB tarafindan verilen izinlerin iptali/baska kurumlara devri halinde Odeme Sistemleri Kanunu uyarinca
almacak aksiyon adimlarini igermektedir.

Temerriit yonetimi kaynaklarinin kullanilmasi halinde kullanilan kismin ikamesi ile ilgili esaslar MKT
mevzuatinda diizenlenmis bulunmakta, MKT iiyeleri fonlanmamis garanti fonu yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyi {iyelik sdzlesmeleri ile taahhiit etmis bulunmaktadirlar. Ayrica mevzuat Takasbank’a, olaganiistii
kosullarda degisim teminati kesintisi yapma, pozisyonlarin zorunlu devri veya sonlandirilmast tiirtinden son
derece etkin kurtarma (recovery) araglarimi kullanma yetkisi vermekte, Takasbank’in bu yetkileri iiyelik
sozlesmelerine de dercedilmektedir.

Takasbank MKT genel is riski (business risk) ve yeniden yapilandirma igin sermaye de ayirmaktadir. 2020
yilt igin MKT is riski ve yeniden yapilandirma riski karsilig1 olarak ayrilan i¢sel sermaye miktar1 yaklasik
olarak 56 milyon TL’dir. Takashank Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Merkezi Kars1 Taraf Temerriit
Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi'nde ‘MKT faaliyetlerinin sonlandirilmasi” 6zel olarak
diizenlenerek;

= Takasbank’in sundugu MKT hizmetinin herhangi bir nedenle sonlanmas1 halinde mevcut pozisyon
ve teminatlarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan mevzuat ¢ergevesinde merkezi karsi taraf
olarak gorevlendirilebilecek baska bir kuruma taginacagi veya Kurul tarafindan uygun goriilmesi
halinde Takasbank’in merkezi kars1 taraf olmaksizin takas ve teminat yonetimi hizmetlerine devam
edecegi,

= Takasbank’in takas veya merkezi karsi taraf hizmetlerini siirdiiremeyecegi kosullarin ortaya
¢ikmasi, pozisyon ve teminatlarin bagka bir kuruma tasinamamasi halinde pozisyon ve
teminatlarin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun belirleyecegi esaslar ¢ergevesinde tasfiye edilecegi

belirtilmistir. Dolayisiyla MKT faaliyetinin sonlandirilmasi ile ilgili gelismelerin, otorite tarafindan
yonlendirilmesinin gerekecegi dogal bir sonug olarak goriilmektedir.

Bankamuz is siirekliligi yonetim sisteminde (ISYS) kesinti senaryolari, hizmetlerin verilisinde gerekli olan
kaynaklarin (varlik) belirlenmesi ve bu kaynaklarin herhangi bir sebeple mevcut olamaz, gérevini yerine
getiremez olmast durumlarinin tiim taraflarca degerlendirilmesi ile belirlenir. Bankamizda kaynaklar
temelde 6 kategoride gruplanmistir:

» Finansal Varliklar (Para),
» insan Kaynag,

= Tesis (¢aligma ortamlar1 ve donanimlar),
= Teknoloji (uygulamalar, altyapilar ve iligkili tiim BT varliklari),

47

Gizlilik Seviyesi: Gizli



Tedarikgiler (Tiirk Telekom vb.) ve

Hizmetlerimiz Kaynakli Bagimli Oldugumuz Dis Kurumlar (BIAS, MKK, TCMB, SWIFT,
EPIAS, muhabir bankalar gibi teknolojik olarak hizmetlerimizin sunulusunda bagimliligimizin
oldugu kurumlar)

Her bir kaynagin gecici veya kalic1 olarak ortadan kalkmasina sebep olabilecek durumlar gerek hizmet
yoneticileri tarafindan Operasyonel Risk Veri Tabani galismalarinda, gerekse ISYS Ekibi tarafindan is
siirekliligi bakis acistyla analiz edilmekte ve riskler tanimlanarak yillik olarak gézden gegirilmektedir. Is
saglig1 ve giivenligi riskleri de ilgili birim olan insan Kaynaklar1 Boliimiiniin riskleri arasina dahil edilerek
kapsam icine alinmaktadir. ISYS Ekibi ayn1 zamanda ilgili parti analizi ¢aligmasi ile kurum dis1 tiim
paydaslar (komsular, ortaklar, yasal diizenleyici otoriteler, ¢alisanlar ve aileleri, tedarik¢i gruplar1 gibi)
degerlendirerek is siirekliligi risklerini zenginlestirmektedirler.

Takasbank’ta 23 farkli is siirekliligi kesinti senaryosu tanimlanmus olup, agsagidaki gibidir:

Banka binasinin genel olarak kullanilamamasi (binanin depreme maruz kalmasi veya deprem
tehlikesi altinda olmasi, bina Oniinde terér eylemi, doga olaylar1 sebebiyle bankaya ulagim
saglanamamasi, binada yangin, sel baskini/tehlikesi veya calisan giivenligini tehlikeye atabilecek
bagka durumlar olmasi, gii¢ kaynaklarinin ¢alismamasi sonucu elektrik verilememesi)

Birincil Veri Merkezinde (BVM) yer alan sistemlerin ve yedeklerinin ¢alismamasi (depreme maruz
kalma, yangin, sel baskini, gii¢ kesintisi)

Birincil Veri Merkezi (BVM) firewall, omurga switch, load balancer, sanallagtirma sistemlerinde
ve ayni zamanda bunlarin BVM'de bulunan yedeklerinde konfigiirasyon / donanim / yazilim sorunu
Birincil Veri Merkezi (BVM) birincil ve ayn1 zamanda yedek sanallagtirma sisteminin ¢aligmamasi
Bankacilik veri tabani sunucularinda donanim / konfigiirasyon / yazilim sorunu

Bankacilik veri tabaninda yer alan verinin biitiinliigiiniin bozulmasi (bilgi giivenligi ihlali, insan /
siire¢ / uygulama hatasi)

Uygulama ve / veya web ve/veya kuyruk sunucularinda ve ayni zamanda yedeklerinde donanim /
konfigiirasyon / yazilim kaynakli sorun

Internet ve lokal router’lar ve bunlarin yedeklerinde donamim/ konfigiirasyon/ yazilim kaynakli
sorun sebebi ile liye ve diger paydas erisimlerinin kesilmesi, i¢eriden internete erisilememesi
Borsa Istanbul BVM extranet hatlarinda ve ayn1 zamanda bunlarin BVM yedeklerinde olusan sorun
MKK mesajlagmasi kuyruk sunucularinda donanim/ konfigiirasyon / yazilim kaynakli sorun
BISTECH uygulama ve / veya kuyruk sunucularinda donanim/ konfigiirasyon / yazilim kaynakli
sorun

EFT GW uygulama ve / veya kuyruk sunucularinda donanim/ konfigiirasyon / yazilim kaynakli
sorun

SWIFT Backoffice ile SWIFT uygulama ve / veya kuyruk sunucularinda donanim/ konfigiirasyon
/ yazilim kaynakl1 sorun

SWIFT veri tabani sunucularindaki verinin biitiinliigiiniin bozulmas (bilgi giivenligi ihlali, insan /
siire¢ hatast)

BISTECH donanimlariin birincillerinin yaninda yedeklerinde de olusan sorun

Uygulamalarin ¢alismasi igin gerekli olan objelerden (exe, stored procedure, tablo vb.) bir veya
birden fazlasinin bozulmasi / silinmesi

TCMB ile veri iletigsimini saglayan mesajlagma arayiiz sisteminde sorun

EPIAS ile aramizdaki webservis mesajlasmasinda veya iletisim hatlarinda sorun

SWIFT iletisiminde servis saglayici kaynakli sorun
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=  Etki alan1 (domain) sunucusu ve yedeginde ayni anda olusan donanim sorunu

» [sletim sistemi (Linux, Windows) konfigiirasyon verisinin ve/veya yazilimmin bozulmasi sorunu

* Internet servis saglayici kaynakli olarak banka igi ve dis1 internet erisim sorunu
= Bankanin disariya agik servislerine hizmet durdurma ataklar1 (DOS, DDOS, hackleme,
vb) gergeklestirilmesi sonucunda kritik servislerimizin ¢alisgamaz hale gelmesi veya performans

problemi olusmasi sorunu

Yukarida yer verilen kesinti senaryolari Operasyonel Risk Veri Tabaninda tanimlanan tiim riskleri
kapsayacak sekilde analiz edilmis ve belirlenmis olup, FPA’nin maruz kaldig1 bagimsiz ve ilgili riskleri

kapsamaktadir.

CPMI-IOSCO 3 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu
|
(Observed)

Genelde Uyumlu
O
(Broadly Observed)

Kismen Uyumlu
O

(Partly Observed) | (Not Observed)

Uyumsuz
O

Uygulanabilir Degil
a
(Not Applicable)

Takasbank maruz kaldig: tiim risklerin kapsamh yonetimine imkén veren saglam bir risk yonetim

cercevesine sahiptir.
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Principle 4: Credit Risk

An FMI should effectively measure, monitor, and manage its credit exposures to participants and those
arising from its payment, clearing, and settlement processes. An FMI should maintain sufficient
financial resources to cover its credit exposure to each participant fully with a high degree of confidence.
In addition, a CCP that is involved in activities with a more complex risk profile or that is systemically
important in multiple jurisdictions should maintain additional financial resources sufficient to cover a
wide range of potential stress scenarios that should include, but not be limited to, the default of the two
participants and their affiliates that would potentially cause the largest aggregate credit exposure to the
CCP in extreme but plausible market conditions. All other CCPs should maintain additional financial
resources sufficient to cover a wide range of potential stress scenarios that should include, but not be
limited to, the default of the participant and its affiliates that would potentially cause the largest aggregate
credit exposure to the CCP in extreme but plausible market conditions.

Key considerations

1. An FMI should establish a robust framework to manage its credit exposures to its participants and the
credit risks arising from its payment, clearing, and settlement processes. Credit exposure may arise from
current exposures, potential future exposures, or both.

2. An FMI should identify sources of credit risk, routinely measure and monitor credit exposures, and use
appropriate risk-management tools to control these risks.

3. [N/A for CCPs]

4. A CCP should cover its current and potential future exposures to each participant fully with a high degree
of confidence using margin and other prefunded financial resources (see Principle 5 on collateral and
Principle 6 on margin). In addition, a CCP that is involved in activities with a more-complex risk profile or
that is systemically important in multiple jurisdictions should maintain additional financial resources to
cover a wide range of potential stress scenarios that should include, but not be limited to, the default of the
two participants and their affiliates that would potentially cause the largest aggregate credit exposure for
the CCP in extreme but plausible market conditions. All other CCPs should maintain additional financial
resources sufficient to cover a wide range of potential stress scenarios that should include, but not be limited
to, the default of the participant and its affiliates that would potentially cause the largest aggregate credit
exposure for the CCP in extreme but plausible market conditions. In all cases, a CCP should document its
supporting rationale for, and should have appropriate governance arrangements relating to, the amount of
total financial resources it maintains.

5. A CCP should determine the amount and regularly test the sufficiency of its total financial resources
available in the event of a default or multiple defaults in extreme but plausible market conditions through
rigorous stress testing. A CCP should have clear procedures to report the results of its stress tests to
appropriate decision makers at the CCP and to use these results to evaluate the adequacy of and adjust its
total financial resources. Stress tests should be performed daily using standard and predetermined
parameters and assumptions. On at least a monthly basis, a CCP should perform a comprehensive and
thorough analysis of stress testing scenarios, models, and underlying parameters and assumptions used to
ensure they are appropriate for determining the OOP's required level of default protection in light of current
and evolving market conditions. A CCP should perform this analysis of stress testing more frequently when
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the products cleared or markets served display high volatility, become less liquid, or when the size or
concentration of positions held by a OOP's participants increases significantly. A full validation of an
OOP's risk-management model should be performed at least annually.

6. In conducting stress testing, a CCP should consider the effect of a wide range of relevant stress scenarios
in terms of both defaulters’ positions and possible price changes in liquidation periods. Scenarios should
include relevant peak historic price volatilities, shifts in other market factors such as price determinants
and yield curves, multiple defaults over various time horizons, simultaneous pressures in funding and asset
markets, and a spectrum of forward-looking stress scenarios in a variety of extreme but plausible market
conditions.

7. An FMI should establish explicit rules and procedures that address fully any credit losses it may face as
a result of any individual or combined default among its participants with respect to any of their obligations
to the FMI. These rules and procedures should address how potentially uncovered credit losses would be
allocated, including the repayment of any funds an FMI may borrow from liquidity providers. These rules
and procedures should also indicate the FMI's process to replenish any financial resources that the FMI
may employ during a stress event, so that the FMI can continue to operate in a safe and sound manner.

Prensip 4: Kredi riski

Bir finansal piyasa altyapisinin katilimcilarinin kendisi nezdindeki kredi risklerini ve kendi 6deme, takas
ve mutabakat siireclerinden dogan riskleri etkin bir sekilde olcmesi, izlemesi ve yonetmesi gerekir.
Finansal piyasa altyapist kurulusu, herbir katilimci nedeniyle karst karstya kaldigi kredi riskini yiiksek
bir giiven seviyesinde tamamen karsilamasina yeterli olacak mali kaynag tesis etmelidir. Ilaveten, daha
karmagik risk profili ile faaliyette bulunan veya birden fazla iilkede sistemik onem arz eden bir merkezi
karsi tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda en yiiksek toplam kredi riskini dogurma potansiyeline sahip
iki kattlimcust ile bunlarin istiraklerinin temerriit halini de iceren ancak bununla simirli olmayan cegsitli
olasi stres senaryolarimi karsilamaya yetecek ilave mali kaynaga sahip olmasi gerekir. Diger tiim merkezi
karst taraflarin da, olaganiistii piyasa kosullarinda ilgili merkezi karsi tarafa en yiiksek toplam kredi
riskini dogurma potansiyeline sahip katilimc ve istiraklerinin temerriit halini de iceren ancak bununla
sinirlt olmayan cesitli olast stres senaryolarimt karsilamaya yetecek ilave mali kaynaga sahip olmasi
gerekir.

Onemli hususlar

4.1. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu katilimcilarimin kendi nezdindeki kredi risklerini ve kendi
odeme, takas ve mutabakat siireclerinden dogan kredi risklerini yonetmek icin saglam bir cergeve
olusturmasi gerekir. Kredi riski, cari risklerden, gelecekteki potansiyel risklerden, ya da her ikisinden
kaynaklanabilir.

Kredi riski yonetim cergevesi Takasbank Risk Yonetimi Yonetmeligi’'nde yer almaktadir. Bu kapsamda
Banka faaliyetlerinin yasal ve i¢sel sermaye sinirlarinm1 agmayacak ve Yonetim Kurulu tarafindan genel ve
risk tiirleri bazinda tesis edilen risk igtahlarinin altinda kalacak sekilde siirdiiriilmesi Banka’nin risk tiirii
bazinda risk politikalarini olusturmaktadir.
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Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Y®6netmelik uyarinca
hazirlanan ISEDES Raporu’nda Banka’nin maruz kalacag riskler icin gelecek ii¢ yillik dénemde ihtiyag
duyacagi sermaye miktart baz, olumsuz ve asiri olumsuz senaryolar i¢in hesaplanmaktadir. Tabi olunan
mevzuat geregi mevcut sermaye yeterliligi diizeyinin ISEDES ¢ercevesinde hesaplanan hedef oranin altinda
kalmas1 durumunda, ivedilikle hedef oranin iizerine ¢ikilmasini saglayacak bir aksiyon plani hazirlanmakta
ve BDDK ’ya sunulmaktadir. Banka’da, mevcut sermaye yeterliligi diizeyinin hedef oranin altinda kaldig:
herhangi bir durum yasanmamustir.

Risk yonetimi siireci ile politika ve uygulama usullerinin degisen kosullara uyum saglamasi zorunludur.
Yonetim Kurulu s6z konusu politika ve uygulama usullerinin yeterliligini diizenli olarak degerlendirir ve
gerekli degisiklikleri yapar.

Kredi riski igtah1 asgari yilda bir kez gézden gegirilir. Kredi riski limitleri ve sinyal degerleri, piyasa
kosullar1 ve Banka stratejisindeki degisimlere gore gozden gegirilir.

Takasbank Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Yonergesi uyarinca ISEDES, yillik periyotlarda
gbzden gecirilir. Banka’nin stratejilerinde, is planinda, faaliyet cevresinde ya da ISEDES kapsaminda
kullandig1 varsayim ve yontemler tizerinde 6nemli 6lgiide etki dogurabilecek herhangi bir degisiklik olmasi
halinde periyodik gdzden gegirme beklenmeden ISEDES’te gerekli diizeltmeler yapulir.

Kredi riskine yonelik aksiyonlarm yer aldigi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Yeniden
Yapilandirma Plan1 ise Risk Yonetimi Birimi koordinasyonunda Banka’nin ilgili tiim birimlerinin
katilimiyla en az yilda bir kez gbzden gegirilir.

Takasbank verdigi MKT hizmetleri dolayisiyla karsilasabilecegi riskleri yonetme hususunda Prensip 3’te
ayrintili olarak izah edilen ve yilda en az bir kez gézden gecirilen risk yonetim ger¢evesini uygulamaktadir.
Takasbank MKT hizmetinde maruz kaldigi kredi risklerini asagidaki hususlar ¢er¢evesinde yonetmektedir.

= Kredi riski tyelerin bireysel kredi degerliligi dikkate alinarak belirlenen risk limitleri ile
sinirlanmaktadir.

»  Uyelerin temerriidii halinde, pozisyonlarin tasfiyesine kadar gegecek siirede olusabilecek kayiplari
kargilamak i¢in %99,5 giiven diizeyi ve iki giinlik marjin siiresi ile baslangi¢ teminati talep
edilmektedir.

» Pozisyon ve teminatlar cari piyasa fiyatlari ile giinliik degerlenmekte, teminat agig1 olusan hesaplar
icin teminat tamamlama ¢agrisi yapilmaktadir.

= Risk limitlerini agan {iyeler i¢in artirilmis teminat yiikiimliiliikleri uygulanmakta, asim belli bir
seviyeye ulastiginda iiyelerin risk artirici islem yapmasi engellenmektedir.

» Uyelerce fonlanms garanti fonlarmin biiyiikliigii %99,9 giiven seviyesinde ve en yiiksek riske sahip
birinci liye veya ikinci ve lgiincli en ylksek riske sahip tyelerin toplami dikkate alinarak
belirlenmektedir.

»  Uyeler fonlanmamus garanti fonu yiikiimliiliikleri icin taahhiitte bulunmaktadir.
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= Takasbank sermayesi temerriit etmemis {iyelerin garanti fonlarindan dnce ve sonra olmak tizere iki
ayr1 dilim halinde temerriit yonetiminde kullanilabilmektedir.

=  Toplam temerriit yonetimi kaynaklariin, asgarisinden en yiiksek riske sahip iki iiyenin yani sira
bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak riski

karsilamasi gerekmektedir.

Yine ozellikle Prensip 3.1°de agiklandigr tizere Takasbhank, tiyelerinin yatirdigi iiyelere veya miisterilerine
ait iglem teminati ve garanti fonu katki paylarinin muhafaza ve degerlendirilmesinde maruz kalinabilecek
kredi risklerinin de etkin bir sekilde yonetilmesini saglayacak saglam bir risk yonetimi gergevesine sahip
bulunmaktadir.

Uyelerin Takasbank nezdindeki tiim riskleri Y6netim Kurulu’nca tahsis edilen kredi, risk, islem, teminat ve
saklama limitleri vasitasiyla hem piyasa ve iglemler itibariyla ayr1 ayr1 hem de toplam olarak sinirlanip takip
edilmektedir.

4.2. Finansal piyasa altyapisi kurulusunun kredi riskinin kaynaklarini tanimlamas, kredi risklerini
diizenli olarak ol¢mesi ve izlemesi ve bu riskleri kontrol etmek i¢cin uygun risk yonetim araclarini
kullanmasi gerekir.

Takasbank, sistem katilimcisi olan araci kuruluslar ve bankalarin Takasbank’a karst olan mutabakat
yiikiimliiliiklerini tam veya zamaninda yerine getirememe durumunu kredi riski olarak tanimlamaktadir.
Kredi riskinin kaynagi sistem katilimcisinin Takasbank’a olan yiikiimliiliikklerin tam veya zamaninda yerine
getirilememesi olabilecegi gibi bu riskler karsiliginda teminat olarak alinan varliklarin degerlerinde yasanan
diisiisiin  herhangi bir temerriit halinde olas1 zarar1 karsilayacak biiyiikliikte olmamasi durumu da
olabilecektir.

Bununla birlikte sistem katilimcilari tarafindan Takasbank’a tevdi edilen islem teminatlar1 ve garanti fonu
katki paylar1 degerlendirilmek veya muhafaza edilmek {izere belli kuruluslarda plase edilmektedir. Ayrica,
Takasbank’in bankacilik faaliyetleri kapsaminda plasman isglemleri bulunmaktadir. Plasman iglemleri
cercevesinden ilgili kuruluslarin Takasbank’a kars1 geri ddeme yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri
halinde Takasbank kredi riski ile kars1 karsiya kalabilecektir.

Kredi riskinin kaynagi sistemdeki 6deme, takas ve mutabakat siire¢lerinden dogabilecegi gibi takas ve
mutabakat ile dogrudan iliskisi olmayan ancak sistem katilimcilarinin da dahil oldugu nakit kredi
uygulamalari ile hazine uygulamalar siireglerinden de dogabilecektir.

Banka’da kredi riski, BDDK tarafindan yayimlanan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik ve alt diizenlemeleri ile belirtilen hususlar ¢ergevesinde standart
yaklagim kullanilarak aylik bazda dlgiilmekte ve BDDK tarafindan tasarlanan yasal formlar araciligiyla
BDDK ’ya bildirilmektedir.

Bununla birlikte, Banka Yonetim Kurulu tarafindan kredi riskinin kontrol edilmesine yonelik olarak bes
adet yogunlasma limiti ile sinyal degeri tesis edilmistir. S6z konusu kredi riski yogunlagma limit

53

Gizlilik Seviyesi: Gizli



degerlerinin takibi Risk Yonetimi Birimi tarafindan gergeklestirilmekte olup, Ust Diizey Yonetime ve
Banka’nin ilgili birimlerine giinliik bazda e-posta ile bildirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan sinyal deger asimlari Denetim Komitesi’ne, Ust Diizey Yonetim’e ve
riskten sorumlu ilgili birim y6neticilerine e-posta ile bildirilmektedir. Tahsis edilen risk limitlerinde ve risk
istahinda agim meydana gelmesi halinde gerekli tedbirlerin alinmasi i¢in Risk Yonetimi Birimi tarafindan
Ust Diizey Yonetim’e ve Ydnetim Kurulu'na bildirim yapilmak iizere Denetim Komitesi’ne yazili bilgi
verilir.

Kredi riski limitleri ve sinyal degerleri piyasa kosullari ve Banka stratejisindeki degisimlere gore gozden
gecirilmekte olup, gézden gecirme siireci, limitlerin, riskler ve Banka’nin risk istahi karsisinda anlamli ve
yeterli olup olmadigin1 belirlemeye yonelik olarak yapilmaktadir. Kredi riski limitlerinin gézden
gecirilmesindeki asli sorumluluk ile Banka tarafindan iistlenilen risklerin, risk limitleri dahilinde olduguna
ve Banka Ust Yonetim’i tarafindan izlendigine iliskin gdzetim sorumlulugu Yénetim Kurulu’na aittir.

Kredi riski ile iligkili bankacilik faaliyetleri is birimleri tarafindan risk odakli bakis agisiyla ve bu yaklasimla
gelistirilen, kullanilan yazilimlarla idame ettirilmektedir. Is birimlerince gerceklestirilen kontrollere (giinliik
mutabakat, ¢ift onay mekanizmasi vb.) ek olarak birimlerin faaliyetleri, Yonetim Kurulu adina inceleme ve
denetim yapan I¢ Denetim Birimi tarafindan dénemsel olarak denetlenmekte, I¢ Kontrol ve Uyum Birimi
tarafindan da belirli periyotlar dahilinde riske dayali olarak kontrol edilmektedir.

Takasbank, takas ve mutabakat siireclerinden kaynaklanan kredi riskini kontrol edebilmek amaciyla
Takasbank tarafindan belirlenen araliklarla en fazla miktarda kaydin mutabakatin1 ayn1 anda toplu olarak
yapilmasi amaciyla teslim karsiligt 6deme (DVP) prensibini benimsemektedir. Bu kapsamda takas
yikimliiliigiinii yerine getirmeyen iiyelerin alacaklart 6denmez ve kismi olarak yerine getirilen
yiikiimliiliiklerin karsiliginda serbestlesen alacaklar da kismi olarak 6denmektedir. Nakit ve menkul kiymet
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi ve alacak dagitimlarina iliskin detaylar ilgili piyasa prosediirlerinde
yer almaktadir.

Takasbank MKT hizmeti verdigimiz piyasalarda tiye risk limiti, asgari %99,0 giiven diizeyinde ve iki giinliik
marjin siiresi i¢in hesaplanan yatirilmasi gereken baslangic teminati tutari ile eger mevcutsa heniiz tahsil
edilmemis degisim teminati tutart toplamini sinirlamaktadir.

Uyelerin riskleri pozisyon ve teminatlarinin giin i¢i ve giin sonunda cari piyasa fiyatlariyla degerlenmesi
suretiyle giincellenmekte ve takip edilmektedir. Normal kosullarda olusan teminat agiklarinin, teminat
artirma ve/veya risk azaltma yontemleriyle en geg ertesi is giinii icinde giderilmis olmas1 gerekmektedir.
MKT hizmeti verilen piyasalarda iiyelerin ilave teminat yatirmalar1 kaydiyla kendilerine taninan limitin
belli bir seviye iizerine ¢ikmalarina izin verilmektedir. S6z konusu seviyelere ulasildiginda, eger Y dnetim
Kurulu’nca risk limiti artirilmamigsa, tyelerin nakit teminat karsiliginda dahi islem yapmast miimkiin
bulunmamaktadir.

Uyelerce Takasbank’a tevdi edilen islem teminati ve garanti fonu katki paylarinin degerlendirildigi veya
muhafaza edildigi kuruluglar nedeniyle maruz kalinabilecek kredi riski yine bu kuruluslara Yonetim
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Kurulu’nca tahsis edilen limitler dahilinde izlenmektedir. 6362 sayili Kanun’un 73/2’nci maddesi ile de bu
islemlerden kaynaklanabilecek kredi riskinin minimize edilmesi amaglanmustir.

Yine MKT hizmeti verilen piyasalarda nakit dis1 teminatlarin yurtdisi saklama kuruluslarinda muhafaza
edilebilmesi icin, bu teminatlarin saklama kurulusunun iflas veya tasfiyesi halinde veya saklama
kurulusundan alacaklilarin hak iddialarina kars1 hukuken yeterli korumaya sahip olmasi ve ayrica saklama
kurulusu i¢in Yonetim Kurulu'nca limit tahsis edilmis olmasi gerekmekte, limit tahsisi i¢in de saklama
kurulusunun uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarindan asgari yatirim yapilabilir diizeyde not almig
olmasi gerekmektedir.

4.3. Bir édeme ya da menkul kiymet mutabakat sistemi her bir katilimcidan kaynaklanacak mevcut ve
varsa gelecekte ortaya cikabilecek riskleri yiiksek bir giivenilirlik seviyesinde teminat veya benzeri
finansal kaynaklar ile karsilamalidir. Mutabakat garantisi bulunmayan ancak katilimcilarin sistemdeki
odeme, takas ve mutabakat siireclerinden dolay kredi riskine maruz kaldiklari netlestirme (gecikmeli net
mutabakat-DNS) usuliine gore calisan édeme veya menkul kiymet mutabakat sistemleri, kredi riskerini
karsilayabilecek finansal kaynaklara sahip olmaldr.

Takasbank MKT hizmetinde maruz kaldigi kredi risklerini agagidaki hususlar ¢er¢evesinde yonetmektedir.

= Kredi riski tyelerin bireysel kredi degerliligi dikkate alinarak belirlenen risk limitleri ile
simirlanmaktadir.

» Uyelerin temerriidii halinde, pozisyonlarin tasfiyesine kadar gececek siirede olusabilecek kayiplari
kargilamak igin asgari %99,5 giiven diizeyi ve iki giinliik marjin siiresi ile baslangi¢ teminati talep
edilmektedir.

= Pozisyon ve teminatlar cari piyasa fiyatlari ile giinliilk degerlenmekte, teminat agig1 olusan hesaplar i¢in
teminat tamamlama c¢agrisi yapilmaktadir.

= Risk limitlerini agan iiyeler i¢in artirtlmis teminat ylkiimliliikleri uygulanmakta, agim belli bir seviyeye
ulastiginda tiyelerin risk artirict iglem yapmasi engellenmektedir.

» Uyelerce fonlanmis garanti fonlarinin biiyiikliigii asgari %99,75 giiven seviyesinde ve en yiiksek riske
sahip birinci iiye veya ikinci ve ligiincii en yiiksek riske sahip liyelerin toplami dikkate alinarak
belirlenmektedir.

= Uyeler fonlanmams garanti fonu yiikiimliiliikleri i¢in taahhiitte bulunmaktadir.

= Takasbank sermayesi temerriit etmemis iiyelerin garanti fonlarindan 6nce ve sonra olmak tlizere iki ayri
dilim halinde temerriit yonetiminde kullanilabilmektedir.

= Toplam temerriit yonetimi kaynaklarinin, asgarisinden en yiiksek riske sahip iki {iyenin yani sira
bunlarin igtirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte temerriidii halinde ortaya ¢ikacak riski karsilamasi
gerekmektedir.

Takasbank MKT hizmeti verilen piyaslarda asagida detaylari verilen sekilde stres testi uygulamasi
gerceklestirmektedir.

= Stres testleri ile MKT hizmetleri i¢gin mevcut ve potansiyel finansal kaynaklarm yeterliligi, olagantistii
piyasa kosullar altinda olusacak finansal varlik fiyat degisimleri goz Oniine alinarak test edilir. Stres
testlerinde ug piyasa kosullari istatistiksel, tarihsel ve/veya kurguya dayali senaryolarla belirlenir.

= Stres testi programi asgari olarak, islem teminatlari, garanti fonu ve bagta Takasbank’in kendi
sermayesinden tahsis ve taahhiit ettigi sermaye miktarlar1 olmak tlizere diger finansal kaynaklarin
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Banka’y1 en fazla riske sahip iki {iyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte
temerriidii nedeniyle ortaya ¢ikabilecek potansiyel zarara karsi koruyacak biiyiikliikte olup olmadigini
analiz eder. Bu analizde Banka’nin bor¢lanma ve likiditeye erisim imkanlar1 da degerlendirilir.

= Ayrica, stres testi uygulamasi ile islem teminatlar1 ve garanti fonunun, en fazla riske sahip iyenin
temerriidii ile ikinci ve ligiincii en fazla riske sahip liyenin birlikte temerriidii sonucu ortaya c¢ikacak
risklerden biiyiik olanina kars1 korumada yeterli olup olmadigi da test edilir.

= Stres testlerinde, takasi gerceklestirilen sézlesmeler arasindaki korelasyonlarin olaganiistii piyasa
kosullar1 altinda degisebilecegi gdz oniinde tutulur. Dolayisiyla stres testi senaryolarinda, korelasyon
etkileri ihtiyatl1 bir yaklasimla ele alinabilir veya hi¢ dahil edilmeyebilir.

= Stres testlerinde elde tutma siirelerinde meydana gelebilecek degisikliklerin etkisi dikkate alinir.

= Stres testlerinde likit kaynaklarinin yeterliligi de dlgiiliir.

= Stres testleri Merkezi Karg1 Taraf Boliimii’nce giinliik olarak tatbik edilir. Stres testi sonuglar1 ve varsa
almmasi Onerilen tedbirler, aylik ve ¢eyreklik olarak (yilda asgari dort kez Mart, Haziran, Eyliil ve
Aralik dénemleri itibariyla) i¢ sistem birimleri araciligi ile Yonetim Kurulu’na sunulur. Yonetim
Kurulu’na sunulan stres testi sonuglart MKT Boliimii tarafindan Kurul’a raporlanir. Stres testi sonuglari
asgari Haziran ve Aralik donemleri itibariyle MKT Risk Komitesi’ne de sunulur. Ayrica, stres testleri
iicer aylik donem sonlar1 beklenmeden aylik donemler itibariyla da yapilmakta olup, Takasbank
Y 6netim Kurulu’na raporlanir.

Ayrica, kullanilan baglangi¢ teminatina iligkin parametrelerin hesaplanmasinda kullanilan modellerin geriye
doniik test sonuglar1 ve varsa alinmasi Onerilen tedbirler, y1lda asgari dort kez Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik
donemleri itibariyla i¢ sistem birimleri araciligi ile Yonetim Kurulu’na sunulur. Geriye doniik test sonuglari
asgari Haziran ve Aralik dénemleri itibariyla MKT Risk Komitesi’ne de sunulur.

4.4. Bir merkezi karsi taraf, her bir katthimcidan kaynaklanan cari ve gelecekteki potansiyel risklerini
islem teminatlarini ve énceden fonlanmus diger mali kaynaklar: kullanarak (bkz Prensip 5: teminat ve
Prensip 6: marjin) yiiksek bir giiven seviyesinde tamamen karsilayabilmelidir. Ilaveten, daha karmasik
risk profili ile faaliyette bulunan veya birden fazla iilkede sistemik onem arz eden bir merkezi karsi
tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda en yiiksek toplam kredi riskini dogurma potansiyeline sahip iki
katilimcist ile bunlarin istiraklerinin temerriit halini de iceren ancak bununla simirli olmayan cegitli
olasi stres senaryolarini karsilamaya yetecek ilave mali kaynaga sahip olmasi gerekir. Diger tiim merkezi
karg1 taraflarin da, olaganiistii piyasa kosullarinda ilgili merkezi karsi tarafa en yiiksek toplam kredi
riskini dogurma potansiyeline sahip katihmci ve istiraklerinin temerriit halini de iceren ancak bununla
sinirlt olmayan c¢esitli olast stres senaryolarimi karsilamaya yetecek ilave mali kaynaga sahip olmast
gerekir. Her sart alunda bir merkezi karst taraf, bulundurdugu toplam mali kaynaklarin tutarin
destekleyen gerekgeleri belgeleyebilmeli ve bunlara iliskin uygun yénetisim diizenlemelerine sahip
olmaldr.

Takasbank, merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasalarda, olusan pozisyonlarin takasinin tamamlanmasini
taahhiit etmekte, bu kapsamda ihtiya¢c olmasi halinde devreye girecek ¢ok katmanli bir savunma
mekanizmasi isletmektedir. Bu mekanizma, iliyelerden temin edilen islem teminatlari, liyelerin katkilariyla
olusturulan fonlanmis garanti fonu ve tiyelerin fonlanmamis garanti fonu taahhiitlerinden ve ayrica temerriit
yonetiminde kullanilabilecek Takasbank sermayesinden olusmaktadir.
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Takasbank MKT modelinde hem piyasanin hem de Takasbank’in giivenligi en iist diizeyde ele alinmustir.
Takasbank’in sermayesi MKT temerriit yOnetiminde tahsis ve taahhiit olarak iki ayr1 dilimde
kullanilabilmektedir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine tahsis edilen boliimiin (SIG-
skin in the game), temerriit etmemis tiyelerin garanti fonu katki paylarindan 6nce kullanimi mecburidir.
Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine taahhiit edilen ikinci b6liim ise temerriit etmemis
iiyelerin fonlanmis ve fonlanmamig garanti fonu yiikiimliiliiklerinden sonra kullanilacaktir.

Temerriit yonetimi kaynaklar ve kullamim siras1 Sekil 3°te gosterilmekte olup ilgili diizenleme MKT
Yonetmeligi’nin 36 nc1 maddesinde yer almaktadir.

Temerriit
Eden Uyenin
Baslangig

Normal ?
Teminat1

Piyasa
Kosullar:

Temerriit Eden
Uyenin Garanti
Fonu Katki Pay1

Takas Istanbul
Tarafindan Karsilanmig
Riskler igin Tahsis
Edilen Sermaye (Skin in
the Game)

Ug Piyasa Diger Uyelerin Garanti Fonu
Kosullar1 Katki Paylan (Fonlanmig)

Digier Uyelerden Talep Edilecek ilave

Garanti Fonu Katla Paylan (Fonlanmamig)

Takas istanbul'un Kalan Sermayesinden Yapilan
Taahhiit

Sekil 3- Takasbank MKT Temerriit Yonetim Kaynaklar: ve Kullanim Sirast

Takasbank sermayesinden MKT Temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit edilen sermayenin hesaplanmasi,
Basel 2 sermaye yeterliligi diizenlemeleri ile Avrupa Birligi’nin (EU) 648/2012 sayili EMIR ana
dokiiman1 ve merkezi kars1 taraf kuruluslarinin temerriit yonetimi kaynaklar1 ve sermaye yeterliligine dair
(EV) 152/2013 (EU) ve 153/2013 sayili EMIR teknik diizenlemelerine uygun bir sekilde yapilmakta (Bkz.
Sekil 2) ve Yonetim Kurulu karari ile MKT hizmeti verilen piyasalar itibariyla ayri ayri tahsis ve taahhiit
edilen sermaye miktarlar1 ve gegerli olacaklart donem kamuya agiklanmaktadir.

Takasbank sermayesinin MK T temerriit yonetiminde kullanimi, Takasbank’in her kosulda ayakta kalmasini
saglayacak, ancak gerektiginde yasal ve igsel sermaye ylkimliiliigliniin iizerinde kalan tiim sermayesinin
kullanilmasina imkan saglayacak bir sekilde tasarlanmistir. MKT Y 6netmeligi’nin 36 nc1 maddesinin 6’nc1
fikras1 uyarinca ihtiya¢ duyuldugunda ortaklar veya diger kisi ve kurumlarca Takasbank’in muhtemel
sermaye artirrminda kullanilmak iizere pesin olarak yapilacak ddemeler ile cayilamaz nitelikteki sermaye
ve sermaye benzeri kaynak taahhiitleri de temerriit yonetiminde taahhiit edilen sermayeye ilave
edilebilmektedir. Dolayisiyla Takasbank olaganiistii piyasa kosullarinda en biiyiik bir veya iki iiyesinin
temerriidii halinde karsilasilabilecek kaynak ihtiyacindan ¢ok daha fazlasini karsilayabilecek temerriit
yonetimi kaynagi olusturmus durumdadir.
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Toplam temerriit yonetim kaynaklarinin yeterliligi diizenli olarak giinliik, aylik ve {i¢ aylik periyotlarda
yapilan stres testleri ile sinanmaktadir. Takasbank’in merkezi karsi taraf faaliyetleri Tiirkiye ile sinirh
olmakla birlikte, temerriit yonetimi kaynaklarimin yeterliliginin stnanmasinda en biiyiik iki miisteri prensibi
uygulanmaktadir. Uger aylik dénemler itibarryla yapilan kapsamli stres testlerinin sonuglar1 yazili dokiiman
olarak Yonetim Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’na da raporlanmaktadir. Senaryolara gore en biiyiik
kredi riski olusturacak iki iiyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte temerriide
diismesi durumunda ortaya ¢ikan risk MK T nin ilave finansal kaynaklariyla tamamen karsilanmaktadir.

Takasbank, marjin hesaplamalarinda {iyelerin almis olduklar1 pozisyonlarin agik olduklar: siire zarfinda
tasidiklar riskleri dogru ve zamaninda hesaplamay1 ve marjin-teminat dengesini etkin sekilde yonetmeyi
gozetmektedir. Baslangic marjinlerinin riski gercege yakin yansitabilmesini teminen, parametre
hesaplamalarinda kullanilacak giliven diizeyleri, elde tutma siireleri ve kullanilacak veri setinin uzunlugu
gibi belirli kosullar analiz edilerek karar verilmektedir. Bununla birlikte, Takasbank MKT Y 6netmeligi’nin
18’inci maddesinde, baglangi¢ teminati hesaplamalarmin asgari % 99 giiven diizeyinde, 2 isgiinliik elde
tutma siiresi ve 12 aylik tarihsel veriye dayali olarak yapilmasi zorunlu tutulmus ve asgari sartlar belirlenmis
bulunmaktadir.

Baslangic marjinlerinin riski gercege yakin yansitabilmesini teminen, parametre hesaplamalarinda
kullanilacak giiven diizeyleri, elde tutma siireleri ve kullanilacak veri setinin uzunlugu gibi belirli kosullar
analiz edilerek karar verilmekte ve parametrelerin belirlenmesinde piyasada islem goren varliklarin
karmagsiklik ve fiyatlamasindaki belirsizlikler, volatilite, durasyonlar, likidite, lineer olmayan fiyat
karakteristikleri, spesifik ters egilim riski gibi risk karakteristikleri ile piyasadaki diger risk kontrollerinin
kredi risklerini ne olglide smirladigi, pozisyonlarin kapatilmasimin giigliik derecesi veya piyasadaki
islemlerin birkag {iye lizerindeki konsantrasyon seviyesi goz oniinde bulundurulmaktadir.

MKT uygulamalar1 kapsaminda, baslangi¢ teminati, degisim teminati, garanti fonu katki payr ve ilave
garanti fonu katki payina iligkin hesaplama, tesis etme ve izleme siiregleri detayli olarak Piyasa
Prosediirleri’nde yer almakta olup, s6z konusu hususlara iliskin gerektigini genel mektup/duyuru ile detaylt
aciklamalarda bulunulmaktadir. Ayrica, s6z konusu teminat gereksiniminin ve yeterliliginin uluslararasi
diizenlemeler ile uyumlu olmasi hedeflenmektedir.

Takasbank’in MKT faaliyetleri Tiirkiye ile sinirli oldugundan, MKT birden fazla iilke i¢in sistematik 6neme
sahip degildir.

4.5. Bir merkezi karst taraf, olaganiistii piyasa kosullarindaki bir temerriit veya coklu temerriit
durumunda kullanima hazir kendi toplam mali kaynaklarinin miktarini belirlemeli ve yeterliligini giiclii
stres-testleri ile diizenli kontrol etmelidir. Bir merkezi karst tarafin, yapug stres testlerine iliskin
sonuclart kendi nezdindeki gerekli karar-alicilara raporlamak ve bu sonuclart kendi toplam mali
kaynaklarimin yeterliligini degerlendirme ve diizeltiminde kullanmak icin acik prosediirleri olmalidir.
Stres testleri standart ve dnceden-belirlenen parametreler ve varsayimlar kullanilarak giinliik bazda
gergeklestivilmelidir. Bir merkezi karst tarafin, kullandig1 stres testi senaryolarinin, modellerinin ve
dayanak parametreleri ve varsayimlarimin en az ayda bir kez kapsamli ve eksiksiz bir analizini
gerceklestirmesi ve bunlarin mevcut ve degisen piyasa kosullart cercevesinde merkezi karsi tarafin
ihtiya¢ duydugu temerriit koruma seviyesini belirlemeye yeterli oldugundan emin olmasi gerekmektedir.
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Bir merkezi karsi taraf, bu stres-testi analizini ozellikle takast yapilan iiriinlerin ya da hizmet sunulan
piyasalarin yiiksek volatilite gostermesi, daha az likit olmasi veya merkezi karsi tarafin katilimcilar
tarafindan tutulan pozisyonlardaki konsantrasyonun yiiksek oranda artmasi durumunda daha sik
gerceklestirmelidir. Bir merkezi karsi tarafin kullandig risk- yonetim modelinin tam dogrulamast ise en
az yilda bir kez yapilmaldr.

Takasbank, merkezi kars1 taraf hizmeti verdigi piyasalar i¢in kurlar, hisse ve borglanma araglar1 fiyatlari,
faiz oranlar gibi birgok risk faktoriinii gozetmek suretiyle giinliik, aylik ve liger aylik periyotlarda ve giinliik
bazda stres testlerini gergeklestirmekte, mevcut ve potansiyel temerriit yonetim kaynaklarinin yeterliligi ug
piyasa kosullar1 altinda test edilmektedir. Bu kaynaklarin en fazla iki {iyenin yani sira bunlarin istirakleri
ve/veya ana kuruluslari ile birlikte temerriidii halinde yeterli olup olmadiginin sinanmasinin yani sira iglem
teminatlar1 ve garanti fonunun en fazla riske sahip liyenin temerriidii ile ikinci ve tigiincii en fazla riske sahip
iiyenin birlikte temerriidii sonucu ortaya c¢ikacak risklerden biiyiik olanina karsi korumada yeterli olup
olmadig1 da kontrol edilmektedir. Ayrica, elde tutma siirelerinde meydana gelebilecek degisimlerin etkisi
de dikkate alinmakta, likit kaynaklarin yeterliligi de dl¢iilmektedir.

Toplam temerriit yonetimi kaynaklarinin yeterliligine yonelik stres testleri gilinliik ve aylik periyotlarda
yapilmakta olup, sonuglar1 ve varsa alinmasi 6nerilen tedbirler yilda asgari dort kez (liger aylik donemlerde)
i¢ sistem birimleri aracilig1 ile Denetim Komitesi ve Y6netim Kurulu’na sunulmaktadir. Y6netim Kurulu’na
sunulan stres testi sonuclari, MKT Boliimil tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na da raporlanmaktadir.
Test sonuglari, ayrica, yilda asgari iki kez MKT Risk Komitesi’ne de sunulmaktadir.

MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslari YoOnergesi’nin 37’nci maddesine gore; stres testlerinde,
istatistiksel, tarihsel veya kurgusal senaryolarin kullanimi miimkiin bulunmakta, uygulamada asgari %99,5
giiven diizeyinde istatistiksel olarak belirlenen ‘baz’ bir tarihsel senaryo, 2000 yilindan itibaren tecriibe
edilen ti¢ adet tarihsel k6tii durum senaryosu ile desteklenmektedir.

Stres testlerinde kullanmilan modeller, bu modellerin gelistirilmesinde kullanilan veri, parametreler ve
varsayimlar Takasbank i¢ Denetim Birimi tarafindan valide edilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan yillik bazda gergeklestirilen kredi riski stres testi sonuglarini igeren “Stres
Testi Raporu” ile “ISEDES Raporu” ise Denetim Komitesi araciligiyla Yonetim Kurulu’na sunulmaktadur.
ISEDES Raporu’nda yer alan kredi riski stres testlerinde kullanilan verilerin dogrulugu, sistem ve siireglerin
yeterliligi ile veri, sistem ve siireglerin dogru bilgi ve analize imkan verip vermedigi hususu ise i¢ Denetim
Birimi tarafindan incelenerek hazirlanan “Inceleme Raporu” araciligiyla ISEDES Raporu ekinde yillik
bazda Yo6netim Kurulu’na sunulmaktadir.

4.6. Stres-testini uygularken bir merkezi karst tarafin, cesitli stres senaryolarimin etkilerini hem
temerriide diisenlerin pozisyonlart hem de tasfiye donemlerindeki olas: fiyat degisiklikleri acisindan
dikkate almasi gerekir. Senaryolar, tarihi zirve fiyat dalgalanmalarin, fiyat belirleyici faktorler ve getiri
egrileri gibi diger piyasa etkenlerindeki degisimleri, cesitli zaman araliklart icindeki ¢ok sayida
temerriidii, fonlama ve varlik piyasalarindaki es-anl baskilari, ve olaganiistii cesitli piyasa kosullarinda
ileriye doniik stres senaryolarinin genis bir goriiniimiinii icermelidir.
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Takasbank, toplam temerriit yonetim kaynaklarinin yeterliligini sinamak i¢in uyguladig: stres testlerinde
istatistiksel olarak secilen baz bir tarihsel senaryo ile spesifik tarihsel olay senaryolarini kullanmaktadir.
Istatistiksel baz senaryoda son bes y1llik tarihsel veriden asgari %99,5 giiven diizeyinde elde edilen volatilite
degerleri u¢ piyasa kosullar1 olarak tanimlanmakta, elde tutma siiresi piyasalar bazinda farklilastirilarak
temerriit yonetim kaynaklarimin yeterliligi sinanmaktadir. Tarihsel olay senaryolarinda gegmiste tecriibe
edilen spesifik dalgalanmalar esas alinarak, hisse senedi fiyatlarinda ve kurlarda meydana gelen en yiiksek
degisim diizeyleri, modelde kullanilacak parametrelere uygulanmakta ve en biiyiik riske sahip iki iiyenin
yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte temerriidii halinde mevcut kaynaklarin
yeterlilik diizeyleri dlglilmektedir.

4.7. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun, katilimcilarinin kendisine karsi olan yiikiimliiliikleri ile
ilgili yasanabilecek bireysel ya da toplu bir temerriit sonucunda maruz kalabilecegi kredi kayiplarini
tamamen ele alan acik kural ve prosediirler olusturmast gerekir. Bu kurallar ve prosediirler, finansal
pivasa altyapist kurulusunun likidite saglayicilarindan borg¢ alacagr herhangi bir fonun geri ddemesi de
dahil, teminatlandirilmamus olasi kredi kayplarimin nasil daginlacagini agiklamalidir. Bu kurallar ve
prosediirlerin, finansal piyasa altyapist kurulusunun bir stres durumu esnasinda kullanacagr mali
kaynaklarin yeniden tesisini ve boylece saghkl ve giivenli bir sekilde calismaya devam etmesini
saglayacak siireci de icermesi gerekir.

Takasbank MKT hizmeti verdigi piyasalarda yasanabilecek tekil veya ¢oklu temerriitlerin yonetiminde
uygulayacagi tiyelere yonelik kural ve siirecleri MKT Y 6netmeligi ve bu Yonetmelik ¢ergevesinde ¢ikarilan
Piyasa Yonerge ve Prosediirleri’nde, Takasbank is birimleri tarafindan kullanilacak kural ve siiregleri ise
Merkezi Karsi Taraf Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslart Yonergesi’nde detayli olarak diizenlemis
durumdadir.

MKT Faaliyetlerinde flyelerin temerriidii halinde karsilasilabilecek kredi kayiplari yukarida (4.4)
aciklandig iizere oncelikle temerriit eden iiyenin islem teminati ve garanti fonu katki paylari, daha sonra
Takasbank’1n tahsis ettigi sermaye bunun da yeterli olmamasi halinde temerriit etmemis tiyelerin fonlanmis
garanti fonu katki paylar kullanilarak karsilanacaktir.

Eger hala karsilanmamis kredi kaybi varsa, iiyelerden fonlanmamig garanti fonu katki paylarin1 6demeleri
istenecek, bu kaynaklar da kafi gelmezse karsilanmamus kredi kayiplari Takasbank’in taahhiit ettigi
sermayesinden karsilanacaktir. Yine yukarida (4.4) belirtildigi lizere MKT Yonetmeligi’nin 36’nc1
maddesinin 6’nc1 fikrasi uyarinca ortaklar veya diger kisi ve kurumlarca Takasbank’in muhtemel sermaye
artinminda kullanilmak {izere pesin olarak yapilacak 6demeler ile cayilamaz nitelikteki sermaye ve sermaye
benzeri kaynak taahhiitleri de temerriit yonetiminde taahhiit edilen sermayeye ilave edilebilmektedir.

Takasbank MKT Yonetmeligi’nin 37 ve 44’iincii maddeleri ile degisim teminati kesintisi yapma,
pozisyonlarin zorunlu devri veya sonlandirilmast tiiriinden son derece etkin kurtarma (recovery) araglari ile
donatilmig olup, olagan kaynaklarla karsilayamadigi kayiplari iiyelerine paylastirabilecek olagan dist
araglara da sahip bulunmaktadir. Dolayistyla en agir kriz kosullarinda dahi Takasbank’in MKT faaliyetlerini
siirdiirebilecegi, piyasalarda diizen ve istikrarin saglanabilecegi bir yap1 kurgulanmis durumdadir.
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Takasbank MKT temerriit yonetiminde T.C. Merkez Bankasi veya diger bir likidite saglayicidan borglanmig
ise nakit olmayan islem teminat1 ve garanti fonu katki paylarmin veya DIBS’lerine yatirilmis tahsis veya
taahhiit edilmis sermayesinin nakde tahvilinden veya temerriit etmis iiyelerin hukuki takibinden saglanacak
nakitle 6ncelikle alinan borcun tasfiye edilecegi tabiidir. Bu husus MK T Y6netmeligi’nin 36’nc1 maddesinin
5’inci fikrasinda agikg¢a diizenlenmistir.

Uyelerce fonlanmis garanti fonlarinin temerriit yonetiminde kismen kullanilmis olmas: veya garanti fonu
yiikiimliiligiiniin artmas1 halinde garanti fonu tamamlama ¢agris1 yapilmakta, garanti fonunun 3 is giinii
icinde talep edilen diizeye tamamlanmasi gerekmektedir. Fonlanmis garanti fonunun tamamen kullanilmasi
veya ihtiya¢ duyulmasi halinde ise iiyelerce temerriit tarihindeki fonlanmig garanti fonu tutarin1 gegmemek
iizere, ilave garanti fonu (fonlanmamis) yatirma yiikiimliiliiklerini yerine getirmeleri talep edilmektedir.
Uyelerin ilave garanti fonu yatirma yiikiimliiliigiinii yerine getirmeleri igin taninan siire talepten sonra 5 is
giiniidiir. Bir y1l i¢inde iiyelerden en fazla dort kez ilave garanti fonu talep edilebilmektedir.

CPMI-IOSCO 4 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
| O 0 | 0
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank MKT iiyelerinin pozisyonlarindan kaynaklanan kredi risklerini ve ayrica kendi
nezdindeki 6deme, takas ve mutabakat siireclerinden dogan riskleri etkin bir sekilde 6l¢me, izleme
ve yonetme kapasitesine sahiptir. Her bir iiye nedeniyle karsi karsiya kalinabilecek kredi riskini cok
yiiksek bir giiven seviyesinde karsilamaya ve ayrica olaganiistii piyasa kosullarinda en yiiksek
toplam kredi riskini dogurma potansiyeline sahip iki MKT iiyesinin temerriidiinii karsilamaya
yetecek mali kaynaga sahip bulunmakta, mali kaynaklarin yeterliligi giinliik, ayhk ve iicer ayhk
periyotlarda icra edilen stres testleri ile snamaktadir.

61

Gizlilik Seviyesi: Gizli



Principle 5: Collateral

An FMI that requires collateral to manage its or its participants’ credit exposure should accept collateral
with low credit, liquidity, and market risks. An FMI should also set and enforce appropriately
conservative haircuts and concentration limits.

Key considerations

1. An FMI should generally limit the assets it (routinely) accepts as collateral to those with low credit,
liquidity, and market risks.

2. An FMI should establish prudent valuation practices and develop haircuts that are regularly tested and
take into account stressed market conditions.

3. In order to reduce the need for procyclical adjustments, an FMI should establish stable and conservative
haircuts that are calibrated to include periods of stressed market conditions, to the extent practicable and
prudent.

4. An FMI should avoid concentrated holdings of certain assets where this would significantly impair the
ability to liquidate such assets quickly without significant adverse price effects.

5. An FMI that accepts cross-border collateral should mitigate the risks associated with its use and ensure
that the collateral can be used in a timely manner.

6. An FMI should use a collateral management system that is well-designed and operationally flexible.

Prensip 5: Teminat

Kendisinin veya kattlimclarinin kredi riskini yonetmek amaciyla teminat almast gereken bir finansal
pivasa altyapist kurulugsunun kredi, likidite ve piyasa riskleri diisiik teminatlart kabul etmesi, yeterli
diizeyde muhafazakdr teminat katsayilar: (haircut) ve konsantrasyon limitleri belirlemesi ve uygulamasi
gerekir.

Onemli hususlar

5.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, teminat olarak (diizenli) kabul ettigi varliklar, genel olarak,
kredi, likidite ve piyasa riskleri diigiik teminatlar ile stnirlamalidir.

MKT Yonetmeligi’nin 19’uncu maddesi uyarinca Takasbank tarafindan teminat olarak alinacak varliklarin
belirlenmesinde kredi, likidite ve piyasa riski diisiik olan varliklara 6ncelik verilmesi yasal bir zorunluluktur.
Esasen MKT hizmeti verilen piyasalarda alinabilecek teminat tiirleri ayn1 maddede sayilmig bulunmaktadir.
Buna gore Takasbank MKT hizmeti verdigi piyasa ve sermaye piyasasi araglarinda teminat olarak asagidaki
varliklar kabul edebilmektedir.

Teminata kabul edilebilecek varliklar:

a) Nakit (Tiirk Lirasi/Konvertibl doviz),

b) Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi,

c) Pay Senedi,

¢) Yatiim Fonu Katilma Belgesi,

d) T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen Euro Tahvil,
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e) T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari,

f) Borsalarda islem goren standartta altin,

g) Ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler,

g) Elektronik {iriin senedi,

h) G7 iilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ bor¢lanma senetleri ile Euro tahviller

Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nde sayilanlar disinda herhangi bir varligin teminat olarak kabulii ancak
Yonetim Kurulu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onay1 ile mezkur yonetmeligin degismesi sonrast s6z
konusu olabilecektir. MKT Yonetmeligi smirlamalari nezdinde yeni teminatlarin eklenmesine veya
mevcutlarin teminat olarak kabul edilmesine son verilmesinde takip edilecek siire¢c MKT Teminat Y onetimi
Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenmis bulunmaktadir.Kabul edilen teminatlarla ilgili genel
kurallarin tatbik edilmedigi istisnai bir uygulama bulunmamaktadir.

Teminatlarla ilgili tiim parametreler Takasbank sistemine tanimli vaziyette olup manuel yiiriitiilen bir siire¢
bulunmamaktadir. Dolayisiyla teminata kabul edilmeyen varliklarin teminat olarak yatirilmas: sistemsel
olarak miimkiin degildir. Ayrica, kompozisyon limitlerini agan varliklar degerlemeye tabii tutulmamaktadir.

Teminat kompozisyon limitleri likidite, kredi ve konsantrasyon riskleri ve ilgili piyasanin risk profili
gozetilerek belirlenmektedir. Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda kabul edilen teminatlarda
likidite, piyasa ve konsantrasyon risklerinin sinirlandirilmasini teminen alinan onlemler MKT Teminat
Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nde ve Piyasa Yonergelerinde yer almaktadir.

Spesifik ters egilim riski; MKT Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nde alinan teminatin
piyasa degeri ile maruz kalinan riskin cari degeri arasinda ters yonlii korelasyon bulunmasindan
kaynaklanabilecek risk olarak tanimlanmis durumdadir. Uyenin tasidig1 spesifik riskin artmasi nedeniyle
degeri diisebilecek varliklarin teminat olarak alinmamasina dikkat edilmektedir. Piyasa prosediirlerinde,
tiyelerin kendilerinin ve/veya dahil olduklar1 sermaye grubuna bagli banka ve sirketlerin garantileri ve ihrag
etmis olduklar1 menkul kiymetlerin (Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen menkul kiymetler ile
sermayesinin ¢ogunlugu Hazine ve Maliye Bakanligi’na ait olan diger bankalarin garanti ve menkul
kiymetleri harig), iiye tarafindan Takasbank’a teminat olarak verilemeyecegi agikga belirtilmektedir.

5.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, ihtiyath degerleme uygulamalar: olusturmali ve stres altindaki
piyasa kosullarin dikkate alan ve diizenli olarak test edilen teminat degerleme katsayilar: belirlemelidir.

Takasbank MKT hizmeti sundugu piyasalarda teminat olarak kabul ettigi varliklart asgari giinliik olarak
degerlemeye tabi tutmaktadir. Teminat degerlemesinde en son gegen veya agirlikli ortalama fiyatlarin
yanisira TCMB ya da Borsa Istanbul tarafindan gosterge niteliginde belirlenen degerler kullamlmaktadar.
Piyasada islem ger¢eklesmedigi durumda ise degerleme aninda piyasada gegerli olan alig ve satis ortalamasi
veya teorik fiyat degerleme fiyati olarak kullanilmaktadir. Teminata kabul edilen varliklarin degerlemesinde
kullanilacak fiyatlar ve bunlarin Oncelik siralar1 piyasa prosediirlerinde belirlenmektedir. Teminat
degerlemesine iliskin detaylar MKT hizmeti verilen piyasa yonerge ve prosediirlerinde ayrintili olarak yer
almaktadir. Ayrica degerlemeye konu fiyatlar, Takasbank tarafindan giin icerisinde Takasbank Entegrasyon
Meniisii tizerinden ilan edilmektedir. Takasbank tarafindan teminat olarak kabul edilmekte olan varliklarin
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degerlemesinde kullanilabilecek teorik fiyatlama formiilleri ve yontemleri de Takasbank internet sitesinde
yayinlanmaktadir.

Takasbank tarafindan kabul edilen teminatlara uygulanacak teminat degerleme katsayilarinin
hesaplanmasinda dikkate alinacak riskler, degerleme katsayilarinin hesaplanmasinda uyulacak esaslar,
kullanilacak tarihsel veri setlerinin 6zellikleri, degerleme katsayilarinin 6rneklem ici ve drneklem dig1 veriye
dayali olarak kalibrasyonu ve geriye doniik testlerin icra edilme yontem ve zamanlarit MKT Teminat
Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi ile Piyasa Yonergelerinde diizenlenmis bulunmaktadir. Teminat
degerleme katsayilari ilgili mevzuat icinde kamuya duyurulmaktadir.

Degerleme katsayilarin belirlenmesinde, ilgili varliklarin kredi veya spesifik riskleri, vadesi, u¢ piyasa
kosullarinda gosterdigi volatilite, tasidiklar1 likidite ve kur riski g6z Oniinde bulundurulmaktadir.
Hesaplamalarda, tarihsel benzetim esaslh riske maruz deger yontemi, %99.9 giiven diizeyi ile asgari 2 is
giini elde tutma siiresi ve asgari 5 yillik veri seti kullanilmaktadir. Veri setinin olusturulmasinda,
dongiiselligin azaltilmasi ve teminat degerlerinin ihtiyatli hesaplanmasini teminen yakin donemde yasanan
finansal dalgalanmalarin hesaplamalara yansitilmasina dikkat edilmektedir.

Teminat degerleme katsayilari uygulanmadan 6nce 6rneklem igi geriye doniik testler tatbik edilerek kalibre
edilmektedir. Son bir yillik donemde, teminata kabul edilen varliklar ile teminat degerleme katsayilar1 ve
elde tutma siireleri kullanilarak elde edilen oransal deger degisimlerinin indirim katsayisini iki is giiniinden
daha fazla asmasi durumunda, degerleme katsayilar1 ¢arpim faktorleri ile kalibre edilmektedir. Asim
sayisinin 5 is giiniinden fazla olmasi durumunda ise kullanilan veri seti, giiven diizeyi ve model tekrar
gbzden gecirilmektedir. Ayni sekilde, teminat degerlemede kullanilan katsayilar aylik olarak 6rneklem dist
veri ile geriye doniik teste tabi tutularak valide edilmektedir. Bir varlik grubunda gegmis bir yillik donemde
ortalama iki is giiniinden daha fazla asim gerceklesmesi ve degerleme katsayilarinin dnceden herhangi bir
kalibrasyona tabi tutulmamis olmasi durumunda, bu katsayilar ¢arpim faktorleriyle kalibre edilmekte;
onceden kalibrasyon uygulanmis olmasi halinde ise tekrar hesaplanmaktadir. Teminat degerleme
katsayilarinin mutlaka gbzden gecirilmesini zaruri kilan piyasa fiyat oynakliklarina ait esik degerler Teminat
Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nde belirlenmis durumdadir. Ayrica bu degerler giinliik olarak
raporlanmakta ve izlenmektedir.

5.3. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, konjonktiirel diizenlemelere olan ihtiyaci azaltmak icin, stres
altndaki piyasa kosullarint kapsayacak sekilde ayarlanmis, miimkiin oldugunca ihtiyath ve
uygulanabilir, istikrarli ve muhafazakdr teminat katsayiari belirlemelidir.

Yukarida (5.2) detayli olarak agiklandigi lizere degerleme katsayilarinin belirlenmesinde, teminat degerinde
uc piyasa kosullarinda kaydedilen volatilitenin goz 6niinde bulundurulmasi, dongiiselligin azaltilmasi ve
ihtiyathi ve istikrarli bir seviyenin belirlenmesi igin asgari 5 yillik veri seti ve 99,9% giiven diizeyi
kullanilmaktadir. Veri setinin son donemlerde yasanan u¢ oynakliklar1 barindirmasina 6zellikle dikkat
edilmektedir.
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5.4. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, onemli olumsuz fiyat etkileri yaratmaksizin hizla likide
edilebilme imkdni stmirly varliklarda yogunlagmadan kacinmalidr.

Merkezi kars1 taraf hizmeti verilmekte olan piyasalarda, alinan teminatlarin yapilan iglemler dolayisi ile
taginan riskleri, bu risklerin tasindig: siire boyunca herhangi bir temerriit durumuna karsi koruyabilmesini
teminen, kredi, konsantrasyon ve ters egilim riskinin siirekli gbzlemine dayali bir teminat yonetim
mekanizmasi isletilmektedir.

Teminat havuzlarinda mevcut varliklarin konsantrasyonlar1 hem teminata konu finansal enstriimanlari ihrag
veya garanti edenler bazinda hem de teminata kabul edilecek varlik tiirleri bazinda izlenmektedir. Belirli
varlik gruplarinda ve enstriiman bazinda yogunlasmay1 6nlemek igin, her bir piyasada nakit disi teminatlarin
toplam teminat icerisindeki oranin1 kontrol eden kompozisyon limitleri bulunmaktadir. Bunun yani sira,
merkezi kars1 taraf hizmeti verilen bazi piyasalar i¢in toplam degerlenmis teminatin belirli bir oran1 asgari
nakit olarak teminat hesaplarinda bulundurulmak zorundadir. Ornegin bu oran, Borsa Istanbul Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi i¢in %50, Takasbank Odiing Pay Piyasasi icin %30, Borsa Istanbul Pay Piyasast icinse
%10’dur. Ozel sektdr borglanma senetleri MK T piyasalarinda teminata kabul edilmemekte, pay senetlerinde
ise yiiksek likiditeye sahip olanlar (BIST 100) teminata kabul edilmektedir. Devlet borglanma senetlerinin
nakde tahvilinde stres altinda fiyat oynakliklarindan kaynaklanabilecek kayiplar1 sinirlamak igin,
muhafazakar degerleme katsayilari benimsenmistir. Diger taraftan Hazine ve Maliye Bakanlig1 hari¢ olmak
iizere, ayn1 ihrage1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglar1 ve verilen garantiler toplaminin, ilgili
piyasada mevcut toplam teminatin %25’inden fazla olmamasi gerekmektedir. Konsantrasyon limitleri MKT
uygulamalarina iligskin en iyi uluslararasi1 6rnekler, iilke ve piyasa kosullar1 gozetilerek belirlenmekte ve
yilda asgari bir kez gézden gecirilmektedir.

5.5. Sinmir-otesi teminat kabul eden bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, bu teminatin kullanimi ile
baglantily riskleri azaltmali ve teminatin zamaninda kullanilmasini saglamalidir.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasalarda T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen
Euro Tahvil veya G7 tilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ borglanma senetleri ile Euro tahviller teminat olarak
kullanilmak istendigi takdirde bu kiymetler yurtdisinda yerlesik uluslararasi merkezi menkul kiymet
saklama kuruluslarinda saklanmaktadir. Takasbank, G7 {ilkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ borg¢lanma
senetlerinin teminata kabulii ile baglantili riskleri azaltmak amaciyla mevcut yapida sadece Amerika
Birlesik Devletleri ve Almanya tarafindan ihrag edilen i¢ borg¢lanma senetlerini teminat olarak kabul
etmektedir. Bununla birlikte, MKT riskleri i¢in alinabilecek yabanci para nakit-dis1 teminatlarin (6rnegin
Eurobondlar) sinir-6tesi saklama kuruluslarinda muhafaza edilebilmesi igin; bu teminatlarin, saklama
kurulusunun iflas veya tasfiyesine veya saklama kurulusundan alacaklilarin hak iddialarina kars1 hukuken
yeterli korumaya sahip olmasi gerekmektedir.

5.6. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, iyi-tasarlanmig ve operasyonel esneklige sahip bir teminat
yonetim sistemi kullanmalidir.

Takasbank’in merkezi kars1 taraf hizmeti sundugu piyasalarda yonettigi teminat yonetim sistemi genis
yelpazede kabul ettigi varlik ¢esitleri, marjin gereksinimlerinin tam zamanli giincellenmesi, giin i¢i ve giin
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sonlarinda gerceklestirdigi teminat degerleme metodolojisi ve karsilasilabilecek tiim riskleri minimize
etmeye yonelik koydugu kurallar ile bir biitiin halinde piyasalar ile entegre olarak ¢alismaktadir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 79’uncu maddesinin iiglincii fikrasi uyarinca; merkezi takas
kurulusunun, takas ve merkezi karsi taraf olarak yerine getirdigi islemleri nedeni ile teminat olarak aldig1
mal varlig1 degerleri iizerindeki hak ve yetkileri hi¢bir sekilde sinirlandirilamaz. Uye kurulusa veya teminat:
tesis eden kisiye konkordato miihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra konkordato veya
mal varliginin terki suretiyle konkordato siireci i¢ine girmesi, uzlagsma yoluyla yeniden yapilandirilmast,
iflasi, iflasinin ertelenmesi veya 2004 sayili Icra iflas Kanun gercevesindeki diger takip prosediirleri ya da
bu Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hiikiimleri merkezi takas kurulusunun s6z konusu teminatlar iizerindeki
hak ve yetkileri kullanmasint hicbir sekilde sinirlandiramaz. Dolayisi ile {liyenin temerriidii halinde
Takasbank’in iiye tarafindan tevdi edilen teminatlar iizerindeki kullanim yetkisi ile ilgili dogabilecek her
tiirlii yasal risk kanun diizeyinde engellenmeye calisilmistir.

Bununla birlikte, ayn1 Kanun’un 73’{incii maddesinin ikinci fikrasi uyarinca takas kuruluslari nezdinde takas
risklerinin 6nlenmesi amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklar, amagclar
disinda kullanilamaz. Ayrica Takasbank’in miilkiyetin devrini éngdren anlagmalarla devraldigi menkul
kiymetleri, MKT temerriit yonetiminde 6rne§in TCMB’na teminat olarak gostererek borglanmasinda
hukuki bir sorun bulunmadig1 degerlendirilmektedir. Ancak alman teminatlarin MKT temerriit yonetimi ile
ilgisi olmayan amaglarla kullanitmi miimkiin bulunmamakta nitekim yukarida (3.1) belirtildigi iizere
Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Merkezi Kargr Taraf Teminat Yonetimi Uygulama
Esaslar1t Yonergesi’nin 23’{incii maddesi ile MKT hizmeti i¢in alinan islem teminati ve garanti fonu katki
paylarmin Takasbank’in diger sermaye piyasast veya bankacilik faaliyetlerinden kaynaklananlar da dahil
olmak iizere hi¢bir faaliyetinden kaynaklanan yiikiimliiliikklerinin gegici bir siire i¢in dahi olsa yerine
getirilmesinde kullanimi yasaklanmis bulunmaktadir.

Teminat yonetimi sistemi, yeni limitler belirlenmesine, farkli teminat tiirlerinin kabuliine ve gerekli olmasi
halinde uygulanan risk parametrelerinin degistirilmesine operasyonel olarak miisaade edecek esneklige
sahiptir.

Takasbank biinyesinde MKT hizmeti verilen piyasalarda kabul edilen teminatlarin ilgili mevzuat, risk limit
ve parametrelerine uygun bir sekilde yonetimi, MKT Boliimii iginde dzel olarak kurulan Teminat izleme ve
Temerriit Yonetimi tarafindan yakindan izlenmektedir. Ayn1 Ekip MKT Temerriit Y6netimiden de sorumlu
olup, teminatlarin stres altinda yonetimi ile ilgili kural ve siireclere sahiptir.

CPMI-IOSCO 5 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
M O O O O
(Observed) (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, MKT riskleri icin kredi, likidite ve piyasa riskleri diisiik teminatlart kabul etmekte, son
derece yiiksek giiven diizeyinde hesaplanan istikrarli teminat degerleme katsayilart ve en iyi
uygulamalar: gozeten konsantrasyon limitleri belirlemis bulunmaktadr.
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Principle 6: Margin

A CCP should cover its credit exposures to its participants for all products through an effective margin
system that is risk-based and regularly reviewed.

Key Considerations

1. A CCP should have a margin system that establishes margin levels commensurate with the risks and
particular attributes of each product, portfolio, and market it serves.

2. A CCP should have a reliable source of timely price data for its margin system. A CCP should also have
procedures and sound valuation models for addressing circumstances in which pricing data are not readily
available or reliable.

3. A CCP should adopt initial margin models and parameters that are risk-based and generate margin
requirements sufficient to cover its potential future exposure to participants in the interval between the last
margin collection and the close out of positions following a participant default. Initial margin should meet
an established single-tailed confidence level of at least 99 percent with respect to the estimated distribution
of future exposure. For a CCP that calculates margin at the portfolio level, this requirement applies to each
portfolio’s distribution of future exposure. For a CCP that calculates margin at more-granular levels, such
as at the sub portfolio level or by product, the requirement must be met for the corresponding distributions
of future exposure. The model should (a) use a conservative estimate of the time horizons for the effective
hedging or close out of the particular types of products cleared by the CCP (including in stressed market
conditions), (b) have an appropriate method for measuring credit exposure that accounts for relevant
product risk factors and portfolio effects across products, and (c) to the extent practicable and prudent,
limit the need for destabilising, procyclical changes.

4. A CCP should mark participant positions to market and collect variation margin at least daily to limit
the build-up of current exposures. A CCP should have the authority and operational capacity to make
intraday margin calls and payments, both scheduled and unscheduled, to participants.

5. In calculating margin requirements, a CCP may allow offsets or reductions in required margin across
products that it clears or between products that it and another CCP clear, if the risk of one product is
significantly and reliably correlated with the risk of the other product. Where two or more CCPs are
authorized to offer cross-margining, they must have appropriate safeguards and harmonized overall risk-
management systems.

6. A CCP should analyse and monitor its model performance and overall margin coverage by conducting
rigorous daily backtesting — and at least monthly, and more-frequent where appropriate, sensitivity
analysis. A CCP should regularly conduct an assessment of the theoretical and empirical properties of its
margin model for all products it clears. In conducting sensitivity analysis of the model’s coverage, a CCP
should take into account a wide range of parameters and assumptions that reflect possible market
conditions, including the most-volatile periods that have been experienced by the markets it serves and
extreme changes in the correlations between prices.

7. A CCP should regularly review and validate its margin system.

67

Gizlilik Seviyesi: Gizli



Prensip 6: Marjin

Bir merkezi karsi tarafin kendi katthimcularindan kaynaklanabilecek tiim iiriinlere iligkin kredi risklerini,
risk-bazl ve siirekli gézden gecirdigi etkin bir marjin sistemi araciligy ile karsilamasi gerekir.

Onemli hususlar
6.1. Bir merkezi karst taraf, hizmet sundugu herbir iiriin, portfoy ve piyasanin riskleri ve belirli ozellikleri
ile orantili teminat seviyeleri saptayan bir marjin sistemine sahip olmalidir.

Takasbank, merkezi karsi taraf hizmeti sundugu piyasalarin ve sermaye piyasasi araglarinin tasidiklar
riskleri ve kendilerine has niteliklerini géz Oniinde bulundurarak o6zellestirilmis bir marjin sistemi
uygulamaktadir. Bu sistem, {iriin, portfoy ve piyasa nezdinde dogru ve zamaninda risk bazli marjin
hesaplanmasi, riskin mevcut degerlenmis teminatlarla siirekli kiyaslanmasi ve teminat acigi bulunan
hesaplar i¢in giin i¢i ve giin sonunda teminat tamamlama c¢agrist yapilmasi gibi temel 6zellikler tagimaktadir.

Uyelerden, kendileri ya da miisterileri adina almis olduklari pozisyonlardan kaynaklanan riskleri karsilamak
icin marjin talep edilmektedir. Marjin gereksinimin belirlenmesinde fiyatlardaki dalgalanmalar, triinler
arasinda mevcut fiyat korelasyonlari, piyasa likiditesi gibi unsurlar ile tirtinlerin kendilerine has 6zellikleri
g6z oniinde bulundurulmaktadir. Uyelerden talep edilen marjin gereksinimi, gelecekte tezahiir edebilecek
bir temerriit halinde pozisyonlarin doguracag: potansiyel risklere karsi talep edilen baglangi¢c teminati ile
pozisyon fiyatlarinin giincellenmesinden kaynaklanan degisim teminatindan olusmaktadir.

MKT hizmeti verilen piyasalarda uygulanan marjin metodolojileri MKT Yonetmeligi hiikiimleri
cercevesinde piyasalar ozelinde kural ve siireclerin aciklandigi Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde
yeralmaktadir. Ayrica liyeler piyasa prosediirleri ile risk yonetimi metodolojilerine yonelik agiklanan
kilavuzlar1 kullanarak risk yonetim modellerini simiile ve test imkanina sahiptir.

Takasbank, tiyelerden almis olduklar1 pozisyonlar dolayisiyla istedigi marjin tutarlarini giin boyu izlemekte,
mevcut teminatlarin degerlenmis tutarinin risk seviyesinin altina diismesi halinde giin i¢i ve giin sonunda
teminat tamamlama c¢agrisi yapma yetkisini tagimaktadir. Takasbank sistemi teminat tamamlama
cagrilarinin, ilgili piyasa prosediirlerinde belirtilen saatler disinda herhangi bir zaman diliminde yapilmasina
imkan tanimaktadir. Uye normal seyrinde giinliik olarak yapilan teminat tamamlama cagrisini Piyasa
Prosediirlerinde belirlenen siire iginde yerine getirmez ise bu durum ‘6n temerriit’ olarak degerlendirilmekte
ve temerriidiin kapatilmasi i¢in Piyasa Prosediirlerinde belirlenen bir siire taninabilmektedir. Bu siire
zarfinda temerriidiin kapatilamamasi halinde Takasbank ‘MKT Temerriit Y6netimi Komitesi’ 6n temerriit
halini sonlandirarak temerriit yonetimi siirecinin isletilmesine karar verebilmektedir. On temerriit siiresince
iiyenin teminat hesaplarindan para veya kiymet c¢ekmesi veya risk artirict pozisyon almasi
engellenebilmektedir.

Takas ve MKT mevzuatinda iiyelere taninan tiim siireler ‘Tiirkiye Saati’ne goredir.
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6.2. Bir merkezi karsi tarafin, kendi marjin sistemine yonelik giincel fiyat verisi saglayan giivenilir bir
kaynag olmaldwr. Merkezi karsi tarafin fiyatlama verilerinin kolayca bulunamadig1 ya da giivenilir
olmadigr durumlara hitap eden prosediirleri ve saglhikl degerleme modelleri bulunmalidir.

Takasbank, merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasalar i¢in ylriittiigii marjin yonetim sisteminde
kullandig1 fiyat verilerini Borsa Istanbul ve TCMB gibi kurumsal kaynaklardan ve veri saglayicilardan
temin etmektedir. Sistemi otomatik olarak besleyen veya sistem dis1 parametre hesaplamalarinda kullanilan
fiyat verilerinin tutarlilik ve dogrulugu kontrol edilmekte, gerektiginde fiyat bilgilerinin diizeltilmesi
miimkiin bulunmaktadir.

Uyelerin almig olduklar1 pozisyonlar ve bu pozisyonlar igin temin ettikleri teminatlar giin i¢i ve giin sonu
piyasa fiyatlari ile degerlenerek marjin-teminat dengesi gercege yakin zamanli olarak takip edilmektedir.

VIOP’ta islem géren opsiyon sozlesmelerinde piyasadaki likidite sigh@ ve arz talep dengesizligi vb.
sebepler dolayisiyla fiyatlarin saglikli olusmadig1 kanaatine varilmast durumunda, giin sonu uzlagsma
fiyatlar revize edilebilmekte, revizyona iliskin esaslar Borsa mevzuatinda belirlenmis bulunmaktadir.

Teminata kabul edilen varliklarin degerlemesinde kullanilacak fiyatlar ve bunlarin 6ncelik siralar1 Piyasa
Prosediirlerinde belirlenmektedir. Prosediirlerde belirlenen degerleme kurallari kapsaminda fiyat olugsmayan
ve teorik fiyat1 bulunmayan ya da teorik fiyatin énemli 6l¢iide sapma gosterdigi degerlendirilen finansal
varliklar i¢in alternatif bir degerleme fiyati belirtilmedikge Merkezi Karsi Taraf Boliimii tarafindan
belirlenecek degerler ya da bir dnceki giin sonu fiyatlar1 kullanilmaktadir. Teorik fiyatlar veya bir onceki
giine ait fiyatlar, iki agsamal1 kontrol dahilinde sisteme girilebilmektedir.

Teorik fiyatlarin hesaplanmasinda kullanilacak modeller, diger risk modelleri ile ayni esaslara tabidir.
Takasbank Yénetim Kurulu’na Denetim Komitesi aracihigryla bagh I¢ Denetim Birimi, risk yonetimi ve
teminat degerleme model ve yontemlerinin gecerliligini incelemekle gorevlidir.

6.3. Bir merkezi karst taraf, en son marjin tahsilati ile kattlimcinin temerriidiinii takiben pozisyonlarin
kapanldigr zamana kadar gececek olan siirede karsilagilmasi muhtemel gelecekteki potansiyel riski
teminat altina almaya yetecek marjin gereksinimini hesaplayan, risk-bazl baslangi¢ teminati modelleri
ve parametreleri kullanmaldir. Baglangi¢ teminatimin, tahmin edilen gelecekteki risk dagilimina dayall
olarak asgari 99% oraninda tek tarafl bir giiven diizeyini karsilamasi gerekir. Teminat marjini portfoy
bazinda hesaplayan bir merkezi karst taraf icin bu gereklilik, her bir portfoyiin gelecekteki risk dagilimi
icin de gecerlidir. Teminat marjini, alt-portfoy ya da iiriin seviyesi gibi daha-bireysel bazda hesaplayan
bir merkezi kars: taraf icin bu gereklilik, ilgili gelecekteki risk dagilimlart icin de yerine getirilmek
zorundadir. Modelin; (a) merkezi karst taraf tarafindan takast yapilan belli iiriin tiirlerinin etkin sekilde
hedge edilmesine veya kapatilmasina kadar gececek siirenin (stres kosullarini da gozeten) ihtiyath bir
tahminini kullanmasi, (b) risk élciilmesinde, iiriinler arasi portfoy etkilerini ve ilgili iiriin risk
faktorlerini hesaba katan, uygun bir yonteminin olmasi, ve (c) ihtiyath ve uygulanabilir oldugu
kadariyla, istikrarsiz ve dongiisel degisiklik ihtiyacin sinirlamasi gerekir.

Takasbank, marjin hesaplamalarinda iiyelerin almis olduklari pozisyonlarin agik olduklari siire zarfinda
tasidiklar1 riskleri dogru ve zamaninda hesaplamay1 ve marjin-teminat dengesini etkin sekilde yonetmeyi
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gozetmektedir. Baglangic marjinlerinin riski gergcege yakin yansitabilmesini teminen, parametre
hesaplamalarinda kullanilacak giiven diizeylerine, elde tutma siirelerine ve kullanilacak veri setinin
uzunluguna belirli kosullar analiz edilerek karar verilmektedir. Bununla birlikte Takasbank MKT
Yonetmeligi’nin 18’ nci maddesinde; baslangic teminati hesaplamalarmin asgari %99 giiven diizeyinde, 2
isgiinliik elde tutma siiresi i¢in ve 12 aylik tarihsel veriye dayali olarak yapilmasi zorunlu tutulmus ve asgari
sartlar belirlenmis bulunmaktadir.

Parametrelerin ve giiven diizeylerinin belirlenmesinde; piyasada islem géren varliklarin karmasiklik ve
fiyatlamasindaki belirsizlikler, volatilite, durasyonlar, likidite, lineer olmayan fiyat karakteristikleri,
spesifik ters egilim riski gibi risk karakteristikleri ile piyasadaki diger risk kontrollerinin kredi risklerini ne
6lciide sinirladigi veya pozisyonlarin kapatilmasinin giigliitk derecesi gz 6niinde bulundurulmaktadir.

Takasbank MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslari Yonergesi’ne gore yeterli veya hig tarihsel veri
bulunmayan {iriinlere iligkin parametreler ihtiyatlilik prensibi ¢ercevesinde benzer nitelige sahip iiriin
verileri analiz edilerek belirlenebilmekte, parametreler mevcut ve gelecekteki piyasa kosullar gozetilerek
tarihsel verilerin ima ettigi degerlerin tizerinde belirlenebilmektedir.

MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslari Yonergesi’ne gore, temerriit yonetiminde uygulanacak
likiditasyon stratejisi Genel Miidiir ve ilgili yoneticilerden olusan MKT Temerriit Yonetimi Komitesi
tarafindan belirlenmektedir. Ancak MKT Boliimii kapatilmas: gereken pozisyonlara iliskin likidite riski ve
benzeri hususlar1 dikkate alarak yapacagi dnceliklendirmeyi Komite’ye sunulmaktadir.

Spesifik ters egilim riski; MKT Risk ve Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergeleri’nde alinan
teminatin piyasa degeri ile maruz kalinan riskin cari degeri arasinda ters yonlii korelasyon bulunmasindan
kaynaklanabilecek risk olarak tanimlanmis durumdadir. Uyenin tasidig1 spesifik riskin artmasi nedeniyle
degeri diisebilecek varliklarin teminat olarak alinmamasina dikkat edilmektedir.

Islem teminatlar1 dongiiselligi azaltip istikrar1 artiracak, marjlarla belirlenmekte, ters piyasa kosullar1 altinda
islem teminatlariin artirilmasi ihtiyaci minimize edilmektedir. Marjin hesaplamalarinda dongiiselligi
azaltmak amaciyla alinabilecek onlemler MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nde
belirtilmistir. Buna gore;

= Bagslangi¢ teminati risk parametrelerinin tutar olarak belirlendigi durumlarda piyasa yonerge ve
prosediirlerinde belirlenen sinirlar iginde olmak {izere maksimum ve minimum giiven diizeyleri
belirlenmesi,

*  Gegmise doniik 10 yillik veri seti ile tahmin edilenden az olmamak tizere asgari baslangic diizeyi
parametrelerinin belirlenmesi,

» Hesaplamalarda kullanilan fiyatlarda asir1 degerlere sahip olanlara en az %25 agirlik verilmesi,

= 1.5’1 gegmemek lizere bir ¢arpan katsayisi ile teminat tutar veya oranlarinin artirilmasi

tedbirlerinden bir veya bir kagini uygulamak miimkiindiir.
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6.4. Bir merkezi karsi taraf, cari risklerin biiyiimesini sinwrlamak icin, katilimcit pozisyonlarini piyasa
fiyatlari ile degerlemeli ve degisim teminatini en az giinliik bazda tahsil etmelidir. Bir merkezi karst
tarafin katthmcilara, planlh ya da plansiz, giinici teminat tamamlama cagrisi veya ddeme yapma
yetkisinin ve operasyonel kapasitesinin olmasi gerekir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda Takasbank tarafindan uygulanan marjin sisteminin ana
unsurlarindan biri de pozisyonlarin agik olduklar1 siire zarfinda fiyat degisimi dolayisiyla maruz
kalabilecekleri riski minimize etmek i¢in talep edilen degisim marjinidir. Degisim marjini hesaplamalarinda
mevcut pozisyonlar giin icinde ve giin sonlarinda cari fiyatlar ile degerlenmekte, planli teminat tamamlama
cagrilan gilinliik olarak yapilmaktadir.

Degerlenmis teminatlarin pozisyonlarin piyasa degerine oraninin ilgili piyasa prosediir ve yonergelerinde
belirtilen degerlerin altina diismesi ve gerekli gériilmesi halinde Takasbank giin iginde plansiz teminat
tamamlama c¢agris1 yapma yetkisine ve kapasitesine sahiptir.

6.5. Bir merkezi karst taraf, marjin gereksinimlerini hesaplarken, bir iiriiniin riski ile diger bir iiriiniin
riski arasinda onemli élgiide ve giivenilir bir korelasyonun varligi halinde, kendisinin takasini yaptigi
iiriinler arasindaki ya da kendisinin ve baska bir merkezi karsi tarafin takasim yapagu iiriinler
arasindaki korelasyonlara dayali olarak marjin gereksiniminde indirim ya da mahsuba izin verebilir. Iki
ya da fazla sayida merkezi karsi tarafin capraz-teminatlandirma yapmaya yetkili oldugu durumlarda, bu
merkezi karsi taraflarin gerekli koruyucu onlemleri almis olmasi ve genis kapsaml harmonize bir risk-
yonetim sistemlerinin bulunmasi gerekir.

Takasbank MKT hizmeti verdigi piyasalarda uyguladigi portfoy bazli teminatlandirma yontemleri
biinyesinde iriinler arasi korelasyon etkilerini dikkate almaktadir. Portfdy bazli teminatlandirma
uygulandig hallerde, farkli {iriin gruplar arasinda korelasyon tanimlanabilmesi i¢in ilgili iiriin gruplar
arasindaki korelasyon hesaplamalarinin en az 5 yillik veri seti kullanilarak yapilmasi ve hesaplanan
korelasyon degerinin iktisadi ve ekonometrik olarak anlamli olmasi1 gerekir. Portfoy bazh
teminatlandirmada, {iriin gruplari arasindaki korelasyon etkileri sonucu bulunmasi gereken teminat tutarinda
yapilacak indirim, portfoyiin korelasyon etkileri gozetilmeksizin hesaplanan teminat yikimliligi ile
korelasyon etkisi gozetilerek hesaplanan teminat yiikiimliiliigii arasindaki farkin %80’ini agamaz.

Takasbank bagka bir MKT kurulusu ile baglantili ¢alisilmamaktadir. Ancak diger MKT kuruluslar ile
baglantili ¢aligma ile ilgili genel esaslar MKT Yo6netmeligi’nin 38’nci maddesinde yer almakta, baglantili
calisma i¢in Sermaye Piyasast Kurulu’dan izin alinmasi gerekmektedir.

6.6. Bir merkezi karsi taraf, kullandigi modelin performansint ve genel olarak marjinin kapsama
diizeyini, giinliik bazdaki geriye doniik testler, ve en az ayda bir, ancak uygun olan hallerde daha sik,
duyarlilik analizleri ile incelemeli ve takip etmelidir. Merkezi kars: taraf, takasini gergeklestirdigi tiim
uriinler icin kendi marjin modelinin teorik ve ampirik varsayum ve sonuglarimin bir degerlendirmesini
diizenli olarak yapmaldir. Bir merkezi karst tarafin, modelin kapsamina yonelik duyarlhilik analizi
yaparken, hizmet sundugu piyasalarda yasanmis en dalgali donemler ve fiyatlar arasi iligkilerdeki
olaganiistii degisiklikler dahil, muhtemel piyasa kosullarini yansitan cesitli parametreleri ve
varsayimlari dikkate almast gerekir.
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Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen piyasalarda, baslangi¢ marjini ve garanti fonu hesaplamalarinda
kullanilan modeller, modellerin gelistirilmesinde kullanilan veriler, parametreler ve giiven diizeyleri
periyodik olarak yapilan testlerle gézden gecirilmektedir. Bu dogrultuda herhangi bir eksiklik tespit
edilmesi halinde, kullanilan veri, gliven diizeyi ve model incelenmekte ve gerekli goriilmesi halinde
revizyona gidilmektedir.

Baslangic marjini hesaplamalarinda kullanilan modeller ve giiven diizeylerinin yeterliligi geriye doniik
testler aracilifiyla giinliilk olarak sinanmaktadir. Geriye doniik testlerde, pozisyonlar i¢in talep edilmis
baglangi¢ teminati bilyiikliigiiniin elde tutma siiresince pozisyonlarin degerinde meydana gelebilecek
degisimleri karsilayip karsilayamayacagi kontrol edilmektedir. Baslangi¢ teminatlarinin olusan kaynak
ihtiyacini astig1 gézlem adedinin, %99.5 giiven diizeyinin ima ettigi asim sayisindan (binde 5) az olmasi
beklenmektedir. Aksi takdirde, baslangi¢ marjin hesaplamalarinda kullanilan parametreler ve giiven
diizeyleri gézden gegirilmektedir. Teminat degerleme katsayilarinin geriye doniik testinde %99,9 giiven
diizeyinin ima ettigi agim sayisinin (binde 1) gegilmemesi gerekmektedir. Geriye doniik testlere iligkin
sonuclar ve Onerilen tedbirler yilda asgari dort kez i¢ sistem birimleri araciligi ile Yonetim Kurulu’na
sunulmaktadir. Ayrica MKT Risk ve Teminat Yonetimi Uygulama Esaslari Yonergeleri uyarinca;
piyasalarda, asagida siralanan degiskenlerin en az birinde,

= BIST 30 ve/veya BIST 100 endeksinde % 10’u,

= Gosterge DIBS faizinde 300 baz puani,

* 1 Amerikan Dolar1 (USD) ve 1 Avrupa Para Birimi’nden (EUR) olusan doviz sepetinin serbest
piyasa fiyatinda %51,

* 10 Yillik Euro Tahvil faizinde 200 baz puani,

*  Altmin TL gram fiyatinda % 10’u

asan oranda bir giinliik fiyat degisimi yasanmasi durumunda hem baglangi¢ teminati parametreleri hem de
teminat degerleme katsayilar1 tekrar hesaplanmakta ve gerekli goriilmesi halinde revize edilmektedir.

Ayrica, stres testlerinde baslangi¢ teminatlar1 ve diger finansal kaynaklardan olusan temerriit yonetimi
kaynaklarinin en fazla riske sahip iki {iyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte
temerriidii nedeniyle ortaya ¢ikabilecek potansiyel zarara kars1 koruyacak biiyiikliikte olup olmadigi analiz
edilmektedir. Stres testlerinde kullanilan baz senaryoda herbir risk faktorii igin asgari bes yillik tarihsel
veriden %99,9 giiven diizeyinde ayri ayri segilen oynakliklarin, aralarindaki korelasyonlar dikkate
almmadan, aynm1 anda gergeklestigi varsayilmakta, baz senaryo iki ayri tarihsel olay senaryosu ile
desteklenmektedir. Marjin modellerinde kullanilan parametrelerdeki ve giiven diizeylerindeki birim
degisimlerin baglangi¢c teminatlar1 {lizerindeki etkilerini test etmek amaciyla duyarlhilik analizleri de
yapilmaktadir. Stres testleri ve duyarlilik analizleri ‘giinliik ve aylik bazda’ yapilmakta, aylik ve {icer aylik
donemlerde elde edilen kapsamli sonuglar Yonetim Kurulu'na, akabinde de 3 aylik donemlerde Sermaye
Piyasasi Kurulu’na raporlanmaktadir. Stres testlerinde kaynak agigi ortaya ¢ikmasi halinde, bu agigin
giderilmesine yonelik ¢ozlimlerin de ortaya konulmasi ve yetersizlik marjin sisteminden kaynaklaniyorsa
iyilestirici aksiyonlarin alinmasi gerekmektedir.

Stres testi sonuglarinin 6zeti tiyelere ve kamuya agiklanmaktadir.
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6.7. Merkezi karst taraf, kendi marjin sistemini diizenli olarak gozden gecirmeli ve dogrulamalidir.

Merkezi Kars1 Taraf Boliimii’nce kullanilan risk yonetim modelleri ve likidite riski yonetimine iliskin
gerceklestirilen testlerin validasyonu Takasbank I¢ Denetim Birimi tarafindan yilda asgari bir defa gézden
gecirilmektedir.

MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’ne gére dogrulamada kullanilan kriterler, dogrulamay1
gerceklestiren I¢ Denetim Birimi tarafindan belirlenmekte, ancak yapilacak dogrulamada asgari olarak
asagidaki hususlara yer verilmesi gerekmektedir.

= Kullanilan modellerin ve yontemlerin kavramsal olarak saglamliginin degerlendirilmesi,

=  Siireclerin dogrulanmasi da dahil olmak {izere risk izleme faaliyetlerinin degerlendirilmesi,

= Modellerin gelistirilmesinde kullanilan veri, parametre ve varsayimlarin degerlendirilmesi,

» Risk hesaplamalarina dahil edilen iiriinler g6z 6niine alinarak kullanilan modellerin yeterlilik
ve uygunlugunun degerlendirilmesi,

= Stres testinde kullanilan senaryolarin degerlendirilmesi, ters stres testlerinin incelenmesi.

I¢c Denetim Birimi tarafindan tespit edilen bulgular ilgili iist diizey yoneticilere ve Yonetim Kurulu’na
sunulmaktadir.

CPMI-IOSCO 6 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
M O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank MKT iiyelerinin takas pozisyonlarindan kaynaklanabilecek riskleri, dogrulugunu diizenli
olarak sinadig risk-bazlh bir marjin sistemi aracilig ile teminatlandirmaktadir.
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Principle 7: Liquidity Risk

An FMI should effectively measure, monitor, and manage its liquidity risk. An FMI should maintain
sufficient liquid resources in all relevant currencies to effect same-day and, where appropriate, intraday
and multiday settlement of payment obligations with a high degree of confidence under a wide range of
potential stress scenarios that should include, but not be limited to, the default of the participant and its
affiliates that would generate the largest aggregate liquidity obligation for the FMI in extreme but
plausible market conditions.

Key considerations

1. An FMI should have a robust framework to manage its liquidity risks from its participants, settlement
banks, nostro agents, custodian banks, liquidity providers, and other entities.

2. An FMI should have effective operational and analytical tools to identify, measure, and monitor its
settlement and funding flows on an ongoing and timely basis, including its use of intraday liquidity.

3. [N/A for CCPs]

4. A CCP should maintain sufficient liquid resources in all relevant currencies to settle securities-related
payments, make required variation margin payments, and meet other payment obligations on time with a
high degree of confidence under a wide range of potential stress scenarios that should include, but not be
limited to, the default of the participant and its affiliates that would generate the largest aggregate payment
obligation to the CCP in extreme but plausible market conditions. In addition, a CCP that is involved in
activities with a more-complex risk profile or that is systemically important in multiple jurisdictions should
consider maintaining additional liquidity resources sufficient to cover a wider range of potential stress
scenarios that should include, but not be limited to, the default of the two participants and their affiliates
that would generate the largest aggregate payment obligation to the CCP in extreme but plausible market
conditions.

5. For the purpose of meeting its minimum liquid resource requirement, an FMI’s qualifying liquid
resources in each currency include cash at the central bank of issue and at creditworthy commercial banks,
committed lines of credit, committed foreign exchange swaps, and committed repos, as well as highly
marketable collateral held in custody and investments that are readily available and convertible into cash
with prearranged and highly reliable funding arrangements, even in extreme but plausible market
conditions. If an FMI has access to routine credit at the central bank of issue, the FMI may count such
access as part of the minimum requirement to the extent it has collateral that is eligible for pledging to (or
for conducting other appropriate forms of transactions with) the relevant central bank. All such resources
should be available when needed.

6. An FMI may supplement its qualifying liquid resources with other forms of liquid resources. If the FMI
does so, then these liquid resources should be in the form of assets that are likely to be saleable or acceptable
as collateral for lines of credit, swaps, or repos on an ad hoc basis following a default, even if this cannot
be reliably prearranged or guaranteed in extreme market conditions. Even if an FMI does not have access
to routine central bank credit, it should still take account of what collateral is typically accepted by the
relevant central bank, as such assets may be more likely to be liquid in stressed circumstances. An FMI
should not assume the availability of emergency central bank credit as a part of its liquidity plan.

7. An FMI should obtain a high degree of confidence, through rigorous due diligence, that each provider of
its minimum required qualifying liquid resources, whether a participant of the FMI or an external party,
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has sufficient information to understand and to manage its associated liquidity risks, and that it has the
capacity to perform as required under its commitment. Where relevant to assessing a liquidity provider’s
performance reliability with respect to a particular currency, a liquidity provider’s potential access to credit
from the central bank of issue may be taken into account. An FMI should regularly test its procedures for
accessing its liquid resources at a liquidity provider.

8. An FMI with access to central bank accounts, payment services, or securities services should use these
services, where practical, to enhance its management of liquidity risk.

9. An FMI should determine the amount and regularly test the sufficiency of its liquid resources through
rigorous stress testing. An FMI should have clear procedures to report the results of its stress tests to
appropriate decision makers at the FMI and to use these results to evaluate the adequacy of and adjust its
liquidity risk-management framework. In conducting stress testing, an FMI should consider a wide range
of relevant scenarios. Scenarios should include relevant peak historic price volatilities, shifts in other
market factors such as price determinants and yield curves, multiple defaults over various time horizons,
simultaneous pressures in funding and asset markets, and a spectrum of forward-looking stress scenarios
in a variety of extreme but plausible market conditions. Scenarios should also take into account the design
and operation of the FMI, include all entities that might pose material liquidity risks to the FMI (such as
settlement banks, nostro agents, custodian banks, liquidity providers, and linked FMIs), and where
appropriate, cover a multiday period. In all cases, an FMI should document its supporting rationale for,
and should have appropriate governance arrangements relating to, the amount and form of total liquid
resources it maintains.

10. An FMI should establish explicit rules and procedures that enable the FMI to effect same-day and,
where appropriate, intraday and multiday settlement of payment obligations on time following any
individual or combined default among its participants. These rules and procedures should address
unforeseen and potentially uncovered liquidity shortfalls and should aim to avoid unwinding, revoking, or
delaying the same-day settlement of payment obligations. These rules and procedures should also indicate
the FMI’s process to replenish any liquidity resources it may employ during a stress event, so that it can
continue to operate in a safe and sound manner.

Prensip 7: Likidite Riski

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu kendi likidite riskini etkin bir sekilde él¢meli, izlemeli ve
yonetmelidir. Finansal piyasa altyapisi kurulusunun, olaganiistii piyasa kosullarinda kendisine en
yiiksek toplam likidite yiikiimliiliigii doguran bir katilimct ile istiraklerinin temerriit hali de dahil ancak
bununla simirlt olmaksizin, cok cesitli olasi stres senaryolar: altinda tiim ilgili para birimlerinde ayni-
giin ve gecerli oldugu durumlarda giin-icinde veya birden fazla giindeki ddeme yiikiimliiliiklerini yitksek
bir giiven seviyesinde yerine getirebilmesine yetecek likit kaynaklara sahip olmas: gerekir.
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Onemli hususlar

7.1. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, kendi katilimcilari, 6deme bankalari, muhabir kurumlari,
saklama bankalan, likidite saglayicilarindan ve diger kuruluslardan kaynaklanan likidite risklerini
yonetmek icin saglam bir gcerceveye sahip olmalidir.

Takasbank’in likidite riski yOnetimi ¢ercevesi bankacilik ve sermaye piyasasi mevzuati ile Yonetim
Kurulu’nca yapilan diizenlemelerden olusmaktadir. Takasbank MKT Yo6netmeligi’nin 42°nci maddesinde
de likidite riski 6zel olarak diizenlenmis bulunmaktadir. Bunun disinda, Takasbank bankacilik lisansina
sahip olmasi dolayisiyla BDDK tarafindan yapilan tiim likidite diizenlemelerine ve rasyolarina tabi
bulunmakta, igsel sermaye yeterliligi degerlendirme siirecinde (ISEDES) likidite riski 6zel olarak ele
almmakta ve olaganiistii stres kosullarinda finansal varliklarin olagan fiyatlarmin altinda bir degerden
satilmasi veya normal fonlama maliyetlerinin iizerindeki maliyetlerle likidite temin edilmesi tiiriinden kotii
senaryolar igin i¢sel sermaye tahsis edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan hem Takasbank geneli igin
hem de MKT hizmeti verilen piyasalar i¢in likidite riski limitleri belirlenmis ve belirlenen limitlerin kritik
sinyal seviyelerine ulagmasi veya diismesi halinde isleyecek bir uyar1 mekanizmasi olusturulmus
bulunmaktadir.

Takasbank’in MKT faaliyetlerinde, iyi yonetilemedigi takdirde likidite riski ile karsilasilmasina yol
acabilecek, bes temel neden bulunmaktadir:

»  Uyelerin yatirdig1 islem teminat1 ve garanti fonu katki paylarinin yeterli ve/veya yeterince likit
olmamasi,

= Takasbank’in temerriit yonetimine tahsis ettigi kaynaklarin yeterince likit olmamasi,

=  MKT teminatlarinin Takasbank tarafindan likit ve giivenli bir sekilde degerlendirilmemesi,

=  MKT temerriit yonetimi likiditesinin Takasbank’in MKT dis1 yilikiimliiliiklerinde kullanilmast,

= Takasbank’in T.C. Merkez Bankasi1 ve /veya ticari banka likiditesine erigim imkaninin olmamasi.

Takasbank’1n riski yonetim cercevesi bu bes sebepten kaynaklanabilecek likidite riskini etkin bir sekilde
bertaraf edecek sekilde tasarlanmugtir.

Oncelikle, merkezi karsi taraf hizmeti verilen her bir piyasa i¢in en fazla riske sahip 2 iiyenin yani sira
bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluglarinin likit teminatlarinin, ilgili piyasa i¢in olusturulan garanti fonu
icindeki yiiksek diizeyde likiditeye sahip varliklarin ve Takasbank’in kendi sermayesinden tahsis ve taahhiit
ederek likit varliklarda degerlendirdigi miktarlar toplaminin, séz konusu tiyenin MKT hizmeti verilen
piyasalarda asgari %99,00 giiven diizeyinde hesaplanan takas risk miktarinin altinda kalmamas1 kurali
uygulanmakta ve giinliik olarak takip edilmektedir. S6z konusu takipte likit varlik tanimina sadece nitelikli
varliklar (nakit ve O/N plasmanlar ve TCMB tarafindan teminata kabul edilen kiymetler) dahil edilmektedir.

Giinliik likidite takibinde uygulanan riski en biiyiik 2 iiyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana
kuruluslart kuralinda, takas riskleri asgari %99,00 giiven diizeyinde hesaplanmakla birlikte, MKT hizmeti
verilen piyasalarda asgari %99,50 giiven diizeyinde icra edilen stres testlerinde, CPMI-IOSCO 7.4 no.lu
prensibi uyarinca en biiyiik 6deme yiikiimliiliigii doguran 2 {iyenin yan sira bunlarin istirakleri ve/veya ana
kuruluslarinin takas riskinin MKT temerriit yonetimine ait nitelikli kaynaklarla (vadesiz veya O/N vadeye
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sahip nakit plasmanlar ve TCMB tarafindan teminata kabul edilen kiymetlerle) karsilanabilmesi ilkesi de
uygulanmaktadir.

Takasbank tarafindan kullanilan yeterlilik kriteri, temel senaryo altinda iiyelerce pesinen yatirilmis bulunan
islem teminat1 ve garanti fonu katki paylarindan nitelikli olarak kabul edilen kismu ile Takasbank’in tahsis
ve taahhiit edilen ve likidite gerekliligini karsilayan sermaye tutarinin ilgili piyasada en fazla riske sahip 2
tiyenin (Cover 2) yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte temerriidii sonucu ortaya
cikacak fon ihtiyacini karsilayacak diizeyde olmasidir.

Takasbank tarafindan gergeklestirilen likidite riski stres testi, aylik ve 3 aylik donemleri kapsamaktadir. Bu
caligmanin yapilmasinin amaci ilgili piyasalarda likidite saglama faaliyetinde olusabilecek aksamalar ek bir
stres unsuru olarak varsayilarak nitelikli kaynaklarin yeterliliginin test edilmesidir.

Takas islemlerinde, islemlerin gergeklestigi para birimi kullanilmakta ve bu dogrultuda VIOP, OPP ve Pay
piyasasi icin asgari nakit teminat bulundurma oranlar1 uygulanmaktadir. Ayrica, teminata kabul edilecek
varliklara nakde tahvil edilme potansiyellerine gore teminat degerleme katsayilar1 uygulanmak suretiyle
yeterli teminat biiyiikliiklerinin temini saglanmaktadir. Bu gercevede teminat degerleme katsayilari
hesaplanirken %99.90 giiven diizeyi ve 2 is gilinliik likiditasyon siiresi uygulanmakta, gerekli goriilmesi
halinde likiditasyon siiresinin varliklar bazinda farklilastirilmasi miimkiin bulunmaktadir.

Ayrica, bahse konu likidite riski stres testileri, tarihsel kredi riski stres senaryolari altinda ortaya ¢ikan
kaynak ihtiyacinin kullanimi, likidite saglayicilarin durumlarinda meydana gelen degisiklikler ile piyasanin
likidite tercihinde yaganmas1 muhtemel degisiklikler dikkate alinarak cesitlendirilmektedir.

Takasbank sermayesinden MKT temerriit yOnetimine tahsis edilen sermayenin likit varliklarda
degerlendirilmesi geregi MKT Yo6netmeligi’nin 39’uncu maddesinde diizenlenmistir.

Diger taraftan, prensip 3 ve 4’de aciklandig1 iizere MKT piyasalarinda iiyelerden kabul edilen nakit ve nakit
dis1 islem teminatlar ve garanti fonu katki paylarinin Takasbank’in diger sermaye piyasasi veya bankacilik
faaliyetlerinden kaynaklanabilecek 6deme yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde gecici bir siire i¢in dahi
kullanilmas1 miimkiin bulunmamakta, nakit teminatlar kredi temerriit ve kayip riski sifira yakin olarak
degerlendirilen bankalarda agtirilan, 6362 sayili Kanun’un 73/2’nci maddesi ile korunan 6zel hesaplarda
O/N vadelerle nemalandirilmaktadir.

flaveten Takasbank’in hem TCMB’den hem de ticari bankalardan borglanabilme imkaninin bulundugu
dikkate alindiginda, MKT faaliyetlerinin, likidite riski a¢isindan son derece saglam bir ¢ergevede
yiiriitiildiigii rahatlikla anlagilabilir.

fonlama akislarini devamh ve zamaninda tespit edecek, élcecek ve takip edecek, etkin operasyonel ve
analitik araclar: olmaldir.

Takasbank aldigi bankacilik lisansi sayesinde, zaman icinde gelistirdigi giicli hazine yonetimi
organizasyonu ve altyapisi ile giin ici likiditesinin kullanimi ddhil, fonlama akislarint devamlh ve
zamamninda tespit eden, élgen ve takip eden etkin operasyonel ve analitik araglara sahiptir.
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Takasbank, likidite riskinin yonetimi ¢ercevesinde takas islemlerini ve fon akiglarii kurum iginde
gelistirilen yazilimlar vasitasiyla para birimi, iiye ve hesap ayriminda siirekli izleyebilmekte, tiyeler de
kendilerine ait fon akiglarini ekranlari tizerinden takip edebilmektedirler. Ayrica, online bankacilik araglar
ve SWIFT konfirmasyonlari bu akislar1 izleme faaliyetlerinde kullanilmaktadir.

Takas islemleri anlik olarak takip edilmekte; takas son saatinde bor¢ kapatmayan iiyelerle iletisime
gecilmekte, Hazine EKkibine bilgilendirme yapilarak fon akimlarimin etkin ve Kkesintisiz yOnetimi
saglanmaktadir. Ayrica ylkiimliiliigiinii yerine getirmeyen iiyelerin alacaklar1 blokelendirilmektedir.

Bununla birlikte, EFT sistemi iizerindeki nakit akislar1 poziyon izleme ekranindan anlik ve devamli olarak
takip edilmektedir. Siirecler icerisindeki takas 6demeleri piyasa saatleri dikkate alinarak her zaman 6ncelikli
olarak gerceklestirilmektedir. TCMB 6deme sistemleri i¢in, is siirekliligi kapsaminda da s6z konusu takas
saatleri kritik saatler olarak tanimlanmis ve onceliklendirilmistir.

Takasbank, takas saatlerinde gerekli giin i¢i likiditenin hesaplandigi ve bu miktarin havuz hesaplarinda var
oldugunu izledigi kendi olusturdugu analitik ve operasyonel yazilimlara sahiptir.

7.3. Netlestirme (gecikmeli net mutabakat-DNS) usuliine gore calisanlar da dahil olmak iizere bir 6deme
sistemi ya da menkul kryymet mutabakat sistemi; katitlimcisinin ve bunun istiraklerinin olaganiistii ancak
makul piyasa kosullarinda temerriide diismesi durumunu igceren ancak bununla simirli olmayan
muhtemel stres senaryolarinda ddeme yiikiimliiliiklerinin mutabakatinin (aym giin, giin ici veya giinde
birden cok defa) saglanmasin yiiksek bir giivenilirlik seviyesinde temin edecek tutarda ilgili tiim para
birimleri cinsinden yeterli likit kaynak bulundurmalidir.

Likidite diizeyinin belirlenmesinde, ilgili piyasada en biiyiik 6deme yiikiimliiliiglinii doguran 2 iiyenin yani
sira bunlarin igtirakleri ve/veya ana kuruluslarinin stres kosullar1 altinda temerriidii halinde ortaya ¢ikan
takas riskinin, ilgili iyeler i¢in kullanilabilecek MKT temerriit yonetimine ait nitelikli kaynaklarla (MKT
temerriit yonetimi kaynaklariin vadesiz veya O/N vadeye sahip nakit plasmanlarda veya TCMB tarafindan
teminata kabul edilen kiymetlerde degerlendirilen boliimii) karsilanma diizeyi dikkate alinmaktadir.

Senaryo olarak, baz ve tarihsel senaryolar araciligiyla teminatlarin likide edilebilme ozellikleri
sinanmaktadir.

Nitelikli likit varlik olarak degerlendirilen varliklarin piyasada en biiyiik 6deme yiikiimliiliigii doguran 2
iiyenin yan1 sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslarinin stres kosullar1 altinda temerriidii halinde
ortaya ¢ikan takas riskini karsilamasi beklenmektedir.

7.4. Bir merkezi karsi tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda kendisini en yiiksek toplam odeme
yiikiimliiliigii altina sokacak bir katilimcist ve bu katilimcinin istiraklerinin temerriit hali dahil ancak
bununla stnirli olmaksizin cok cesitli olast stres senaryolart altinda menkul kiymet baglantili 6demelerin
mutabakatini, degisim teminati 6demelerini ve diger o6deme yiikiimliiliiklerini tiim ilgili para birimlerinde
zamamninda ve yiiksek bir giiven seviyesi ile yapmasina ve yerine getirmesine yetecek likit kaynaklara
sahip olmast gerekir. Ayrica, daha karmasik risk profillerinde faaliyetlerde bulunan veya birden fazla
iilkede sistemik onem arz eden bir merkezi karst tarafin, olaganiistii piyasa kosullarinda kendisini en
yiiksek toplam odeme yiikiimliiliigiinii altina sokan iKi kattlimcist ve bunlarin istivaklerinin temerriit hali
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dahil ancak bununla stmirli olmaksizin cok cesitli olasi stres senaryolarini karsilamaya yetecek ilave likit
kaynaklara sahip olmasi gerekir.

Takasbank’in MKT faaliyetleri Tiirkiye ile sinirl olup, likidite riski yonetiminde takas taahhiitlerinin yerine
getirilmesinde likidite sikigiklig1 yasanmasini 6nlemek tizere, yukarida (7.1) belirtildigi sekilde son derece
kapsamli bir dizi 6nlem alinmis durumdadir. Bu gercevede dncelikle, merkezi karsi taraf hizmeti verilen her
bir piyasa i¢in en fazla riske sahip 2 iiyenin (Cover 2) yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslarinin
likit teminatlarinin, ilgili piyasa i¢in olusturulan garanti fonu ic¢indeki yiiksek diizeyde likiditeye sahip
varliklarin ve Takasbank’in kendi sermayesinden tahsis ve taahhiit ederek likit varliklarda degerlendirdigi
miktarlar toplaminin, s6z konusu 2 {iyenin yan1 sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluglarinin MKT
hizmeti verilen piyasalarda asgari %99,00 giiven diizeyinde hesaplanan takas risk miktarmin altinda
kalmamas1 kurali uygulanmakta ve giinliik olarak takip edilmektedir. S6z konusu takipte likit varlik
tanimina sadece nitelikli varliklarla, MKT temerriit yonetimi kaynaklarinin vadesiz veya O/N vadeye sahip
nakit plasmanlarda veya TCMB tarafindan teminata kabul edilen kiymetlerde degerlendirilen bolimii dahil
edilmektedir.

Yukarida da vurgulandigi iizere, MKT hizmeti verilen piyasalarda asgari 999,50 giiven diizeyinde icra
edilen stres testlerinde, en biiyiik 2 {iyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslarinin takas
riskinin MKT temerriit yonetimine ait nitelikli varliklarla kargilanabilmesi ilkesi de uygulanmaktadir. Stres
testlerinde kullanilan baz senaryoda her bir risk faktorii i¢in bes yillik tarihsel veriden asgari %99,50 giiven
diizeyinde ayr1 ayri segilen oynakliklarin, aralarindaki korelasyonlar dikkate alinmadan, ayni anda
gerceklestigi varsayilmakta, baz senaryo iki ayri tarihsel olay senaryosu ile desteklenmektedir.

MKT hizmeti verilen piyasalarin stres testi senaryosunda likiditasyon siiresi iki giin olarak tatbik edilmekte,
baz senaryo analizi 3 giinliik elde tutma siiresi kullanilarak yapilan hesaplamalar ile desteklenmektedir. En
biiyiik 2 tiyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslar1 kuralinin uygulanmasinda takas riskinin
MKT temerriit yonetiminde kullanilabilecek nitelikli varliklarla kargilanmasi ilkesi benimsendiginden, hem
bu yiikiimliiligiin iizerinde kalan nitelikli teminatlar hem de temerriit yonetimi kaynaklari i¢indeki, kolayca
nakde tahvil edilebilecek likiditesi yiiksek diger varliklar ilave (yedek) likidite rezervi olarak
degerlendirilmis olmaktadir.

Takasbank tarafindan gerceklestirilen likidite riski stres testi, aylik ve 3 aylik dénemleri kapsamaktadir.
Aylik olarak gerceklestirilen temel likidite riski stres testi, kredi riski baz senaryosu Tlizerinden
gerceklestirilmektedir. 3 aylik donemi kapsayan likidite riski stres testi ise 4 farkli alt boliim icinde test
edilmektedir. Temel likidite stres testi, kredi riski stres testinde kullanilan baz senaryo iizerinden
gerceklestirilmektedir. Sonrasinda, 2001, 2008 ve 2018 kriz senaryolarina gore test gerceklestirilmektedir.
S6z konusu testler ile temerriit yonetim kaynaklar1 i¢indeki nitelikli kaynaklarin (vadesiz veya O/N vadeye
sahip nakit plasmanlar, TCMB tarafindan teminata kabul edilen kiymetler) stres kosullari altindan en biiyiik
riski olusturan 2 iiyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte temerriidiinii
kargilamasi sinanmaktadir.

Bu ¢gergevede yapilan 3 aylik donemi kapsayan temel ve tarihsel senaryoya ek olarak, ilgili piyasada likidite
saglama faaliyetinde olusabilecek aksamalar ek bir stres unsuru olarak en biiyiik riski olusturan 2 iiyenin
yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslarinin sadece nakit teminatlarin oldugu varsayimu,
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sonrasinda mevcut nakit teminatlarin sadece yarisinin tesis edildigi varsayimi ve en son olarak da sadece
asgari nakit gereksinim tutarinin tesis edildigi varsayimindan hareketle nitelikli kaynaklarin yeterliligi test
edilmektedir.

7.5. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun, kendi minimum likit kaynak gereksinimlerini
karsilamaya yonelik herbir para birimindeki nitelikli likit kaynaklary, ilgili merkez bankast ve itibar
yiiksek ticari bankalar nezdindeki nakit parayi, taahhiit edilen kredi limitlerini, taahhiit edilen doviz
swaplarint ve taahhiit edilen repolart ve saklama ve yatirvmlarda tutulan kullanima hazir ve nakde
cevrilebilir énceden yapilan ve yiiksek giivenilirlige sahip fonlama diizenlemelerine tabi ve olaganiistii
pivasa kosullarinda bile hizl bir sekilde satilabilecek teminatlar: icerir. Bir finansal piyasa altyapist
kurulusunun merkez bankasi nezdinde diizenli krediye erisim imkani olmasi halinde, ilgili merkez
bankasina rehin vermeye (ya da merkez bankasi ile diger gerekli islemleri yapabilmesini saglamaya)
uygun teminatlarin bulunmasi kosuluyla, bu imkan minimum gereksinimin bir kismini karsilamak iizere
kullanabilir. Tiim bu kaynaklar ihtiya¢ olustugu anda kullanilabilir olmaldir.

Nakit ve nakit benzeri plasmanlar ile T.C. Merkez Bankasi tarafindan teminata kabul edilen kiymetler
nitelikli likit varlik olarak kabul edilebilmektedir. Bankamizda merkezi karsi taraf hizmeti verilen
piyasalarda TL olarak yatirilan iglem teminatlari ve garanti fonu yiikiimliilikleri O/N vadeyle plase
edildiklerinden ilgili tutarlar likit varlik olarak degerlendirilebilmektedir. Temerriit yonetim kaynaklar
icerisinde yer alan nakit iglem teminatlar1 ve garanti fonu yiikiimliiliikleri analizde dikkate alinirken, ilgili
giinde {iyenin sahip oldugu tiim likit varliklar yerine, asgari TL ylikiimliikleri esas alinmakta, bu tutarin
iizerinde yer alan bloke edilmemis meblagin ¢ekilebilecegi varsayilmaktadir.

Likit kaynak biiyiikliigiiniin belirlenmesinde ise asagida yer alan kural gegerlidir:

Ilgili piyasada en biiyiik ddeme yiikiimliiliigii doguran 2 iiyenin yan1 sira bunlarin istirakleri ve/veya ana
kuruluslarmin stres kosullar1 altinda temerriidii halinde ortaya ¢ikan takas riskinin, ilgili tyeler igin
kullanilabilecek MKT temerriit yonetimine ait nitelikli kaynaklarla (MKT temerriit yonetimi kaynaklarinin
vadesiz veya O/N vadeye sahip nakit plasmanlarda veya TCMB tarafindan teminata kabul edilen
kiymetlerde degerlendirilen boliimii ile) karsilanma diizeyi dikkate alinmaktadir.

Takasbank’in, MKT hizmeti verdigi piyasalarinda tesis ettigi temerriit yonetimi kaynaklarinin tamamina
yakini ayni giin veya en geg ertesi is giinii nakit olarak kullanilabilecek likit kaynaklardan olusmaktadir:

» Uyelerce nakit olarak yatirilan islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarindan Takasbank
tarafindan kredi temerriit ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirilen ticari bankalar nezdinde
6362 sayili Kanun’un 73’tincii maddesinin ikinci fikrasi ile korunan 6zel hesaplarda O/N olarak
degerlendirilen nakit boliim,

» Uyelerce nakit dis1 kiymet olarak yatirilan islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarindan
TCMB’ye Takasbank’in bor¢lanma limiti dahilinde teminat olarak verilebilecek menkul kiymetler,

» Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit edilen sermayeden itibari
yiiksek ticari bankalarda O/N vadeyle plase edilen veya TCMB’ye Takasbank’in borglanma limiti
dahilinde teminat olarak verilebilecek menkul kiymetlere yatirilmig olan bdliim,

Ihtiyac halinde nakit dis1 teminatlarin nakde ¢evirim siralamasi belirlenmistir. Takasbank diger bankalarin
kendisine olan kredi limitlerini donemsel olarak takip etmektedir. Likit kaynaklara ulagim konusunda
bugiine kadar herhangi bir engelle karsilagilmamustir.
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7.6. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, nitelikli likit kaynaklarint diger tiirdeki likit kaynaklar ile
takviye edebilir. Finansal piyasa altyapisi kurulusunun bunu yapmasi durumunda bu likit kaynaklarin,
olaganiistii piyasa kosullarinda garantisi miimkiin olmasa dahi bir temerriidiin ardindan islem bazinda
satilabilir ya da kredi limitleri, swaplar ya da repolar icin teminat olarak kabul edilebilir tiirdeki
varliklardan olusmast gerekir. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun diizenli merkez bankasi
kredisine erigim imkdni olmamasi halinde bile merkez bankasi tarafindan hangi teminatlarin genellikle
kabul gordiigiinii dikkate almasi gerekir, ciinkii soz konusu varliklarin sukintili piyasa kosullarinda likit
kalabilmeleri daha olasidir. Finansal piyasa altyapist kurulusu, merkez bankast acil durum kredisi
kullanma imkdnin kendi likidite planinin bir pargast olarak varsaymamalidir.

Takasbank MKT hizmeti verdigi piyasalarda yiiksek likiditeye sahip varliklar1 teminat olarak kabul
etmektedir.

Takasbank’1n ilave likit kaynaklarin boyutu ve igerigi sunlardir;

» Uyelerce nakit olarak yatirilan islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarmdan Takasbank
tarafindan kredi temerriit ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirilen ticari bankalar nezdinde
6362 sayili SPK Kanunu’nun 73’iincii maddesinin ikinci fikrasi ile korunan 6zel hesaplarda O/N
vadeyle degerlendirilen nakit boliim,

» Uyelerce nakit dis1 kiymet olarak yatirilan islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarindan
TCMB’ye Takasbank’in bor¢lanma limiti ddhilinde teminat olarak verilebilecek menkul kiymet,

= Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit edilen sermayeden giivenilir
ticari bankalarda O/N vadeyle plase edilen veya TCMB’ye Takasbank’in bor¢lanma limiti dahilinde
teminat olarak verilebilecek menkul kiymetlere yatirilmis olan bdliim.

Bu kaynaklarin tutar1 donemsel olarak degisebilmektedir.

Takasbank, TCMB ge¢ likidite penceresinden (daha yiiksek maliyetle) bor¢lanma imkéanini, normal
kosullarda likidite ihtiyacinin giderilmesinde kullanilabilecek bir arag olarak gérmemektedir.

MKT olunan piyasalara tahsis ve taahhiit edilen sermaye nakit ve/veya DIBS olarak tutulmaktadir. MKT
hizmeti verilen piyasalarda DIiBS, devlet dis bor¢lanma senetleri (eurobond), varliga dayali menkul
kiymetler doviz ve nakit TCMB tarafindan kabul edilen potansiyel teminatlardir. Bunun disinda, TCMB
tarafindan teminat olarak kabul edilmeyen varliklarin (6rnegin pay senetleri ve menkul kiymet yatirim
fonlar1) teminat olarak kabuliinde pay senetlerinin likiditesine (dahil olduklar endekse), menkul kiymet
yatirim fonlarinda ise fonlarin igerigine dikkat edilmekte, nakit disindaki tiim varliklar belli kompozisyon
limitleri dahilinde teminat olarak alinmaktadir.

7.7. Bir finansal piyasa altyapisi kurulugunun, gerekli minimum nitelikli likit kaynaklarinin herbir
saglayicisimin, finansal piyasa altyapisi kurulusunun ister bir kattlimcis isterse bir harici taraf olsun,
kendi ilgili likidite risklerini anlayacak ve yonetecek yeterli bilgiye ve verdigi taahhiit altinda gerektigi
sekilde hareket etme kapasitesine sahip oldugunu, yapacag detayli teknik degerlendirmeler ile yiiksek
bir giiven seviyesinde belirlemesi gerekir. Bir likidite saglayicistnin belli bir para cinsine dair performans
giivenilirliginin analizi ile iliskili oldugu hallerde, likidite saglayicisinin ilgili merkez bankasindan kredi
kullanabilme imkdni degerlendirmede goz oniine alinabilir. Finansal piyasa altyapist kurulugunun bir
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likidite saglayicist nezdindeki kendi likit kaynaklarina erisme prosediirlerini diizenli olarak test etmesi
gerekir.

Takasbank statiisii geregi erisim hakkina sahip oldugu ve ihtiya¢ duydugunda kullanabilecegi T.C. Merkez
Bankasi likiditesi disinda, ilave bir likidite saglayicisina ihtiya¢ duymamakta, MKT piyasalarinin asgari
likidite ihtiyaglarinin belirlenmesinde TCMB likiditesine erisim imkani, olagan bir kaynak olarak
degerlendirilmemektedir.

Takasbank MKT iiyeligine sadece bankalar ve sermaye piyasasi aract kurumlarini kabul etmektedir.
Tirkiye’de bankalar BDDK’nin, araci kurumlar ise Sermaye Piyasast Kurulu’nun lisans, denetim ve
gozetimine tabi olup, likidite yonetiminde gosterecekleri zafiyet agir yaptirimlara tabidir.

Takasbank hem MKT iiyelerinin hem de MKT piyasalarinin teminatlarini degerlendirdigi veya gerektiginde
ticari bor¢ saglayabilecegi bankalarin kredi degerliligini, i¢sel kredi derecelendirme ve degerlendirme
sistemi aracilig1 ile yilda en az iki kez gozden gegirmekte, i¢sel kredi derecelendirmesinde kuruluslarin eger
varsa bagimsiz kredi derecelendirme notlar1 validasyon amaciyla kullanilmaktadir.

Takasbank MKT piyasalarina ait nakit islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylarini kredi temerriit ve
kayip riski sifira yakin olarak degerlendirilen ticari bankalarda, 6362 sayili Kanun’un 73/2°nci maddesi ile
hem Takasbank’in hem de ilgili ticari bankanin alacaklilarinin takibinden veya tasfiyesinden korunan 6zel
hesaplarda O/N vadelerle degerlendirmektedir.,. Ilgili ticari bankalardaki nakit, TCMB nezdindeki
hesaplarimiza her giin geri cagrilmakta ve tekrar plase edilmekte, dolayisiyla likiditeye erisim giinliik olarak
test edilmektedir.

Tiirkiye’de bankalarin hem TCMB likiditesine hem de BIAS nezdindeki bor¢lanma araglari kesin alim satim
veya repo-ters repo pazarlarina, SWAP piyasasina ve para piyasalarina erisim imkani bulunmakta, araci
kurumlar ise likidite ihtiyaglarim para piyasalarindan veya BIAS nezdindeki bor¢lanma araglari kesin alim
satim veya repo — ters repo pazarindan saglayabilmektedirler.

MKT piyasalarina ait likiditenin Takasbank’in diger likidite ihtiyaclarinda kullanilmasi da miimkiin
bulunmadigindan, hem sistemik bir likidite sikigikligi ile karsilagilmasi ve hem de bu sikisikligin MKT
piyasalarina sirayet etmesi ihtimali son derece diisiik goriilmektedir.

Diger taraftan, MKT hizmeti verilen piyasalarda yalnizca likidite saglayici statlisiinde liye bulunmamakta,
piyasa yapici iiyelere yonelik hak ve yiikiimliiliikler ise Borsa Istanbul mevzuatinda ayrintili olarak
tanimlanmustir.

7.8. Merkez bankast hesaplarina, édeme hizmetlerine veya menkul kiymet hizmetlerine erisimi olan bir
finansal piyasa altyapist kurulusu, bu hizmetleri, kullanilabildigi yerlerde, kendi likidite riskinin
yonetimini iyilestirmek icin kullanmalidr.

Takasbank bankacilik lisans1 ve 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemi tiyesi olmasi sayesinde hem
T.C. Merkez Bankasi likiditesine erisim imk&nina sahip bulunmakta, hem de T.C. Merkez Bankasi
sistemindeki Tiirk Lirasi, Elektronik Fon Transfer Sistemi (EFT) ve Elektronik Menkul Kiymet Transfer
Sistemine (EMKT) entegre olarak calismaktadir. Takasbank kendi kurdugu Takasbank Elektronik Transfer
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Sistemi (TETS) ile tiyesi arac1 kurumlara ulusal 6deme sistemine (EFT-EMKT) erigim imkan1 sunmakta
dolayisiyla 6deme sistemlerinden iiyelerinin de yararlanmasini saglamaktadir.

Takasbank tiyesi oldugu SWIFT sistemi ve yurtdisinda yerlesik yiiksek kredibiliteye sahip uluslararasi
saklama kuruluglar1 ve bankalar ile kurdugu muhabirlik ve saklama iliskileri sayesinde yabanci para menkul
kiymet ve likiditesini de en iyi sekilde yonetecek donanim ve organizasyona sahip bulunmaktadir.

7.9. Bir finansal piyasa altyapis: kurulusu, kendi likit kaynaklarinin miktarini belirlemeli ve yeterliligini
stres-testleri ile diizenli kontrol etmelidir. Finansal piyasa altyapist kurulusunun, yapag stres testlerine
iliskin sonuclari kendi nezdindeki gerekli karar-alicilara raporlamak ve bu sonuclart kendi likidite risk-
yonetimi ¢ercevesinin yeterliligini degerlendirme ve diizeltiminde kullanmak icin acik prosediirleri
olmalidiwr. Stres testini uygularken finansal piyasa altyapisi kurulusunun cesitli senaryolart dikkate
almas gerekir. Senaryolar, fiyat dalgalanmalarimin tarihi zirvelerini, fiyat belirleyici faktorler ve getiri
egrileri gibi diger piyasa etkenlerindeki degisimleri, cesitli zaman araliklart icindeki cok sayida
temerriidii, fonlama ve varlik piyasalarindaki es-anl baskilari, ve olaganiistii ¢esitli piyasa kosullarinda
ileriye doniik stres senaryolarinin genis bir goriiniimiinii icermelidir. Senaryolarin, finansal piyasa
altyapisi kurulusunun yapisini ve isleyigini goz oniinde bulundurmast, finansal piyasa altyapisina énemli
likidite riskleri yaratacak tiim kurumlari kapsamast (ornegin odeme bankalari, nostro kurumlari,
Saklama bankalan, likidite saglayicilari, ve baglantli finansal piyasa altyapilary), ve gerekli hallerde,
birden fazla giinii iceren bir donemi icermesi gerekir. Her tiirlii durumda bir finansal piyasa altyapisi
kurulusu, bulundurdugu toplam likit kaynaklarin tutarini ve tiiriinii gerekgeleriyle belgeleyebilmeli ve
bunlara iliskin uygun yonetisim diizenlemelerine sahip olmahdir.

Takasbank bankacilik lisans1 nedeniyle kurumsal 6l¢ekte BDDK nin likidite ve stres testi diizenlemelerine
tabi bulunmaktadir. Bu gergevede aylik periyotlarda gergeklestirilen likidite stress testlerinde her bir para
birimi i¢in, BDDK tarafindan belirlenen iskonto faktorleri ile diizeltilmis, asgari %99 giiven diizeyinde
tahmin edilen likidite bosluklar1 (gap) kullanilmakta ve tahmin edilen likidite bosluklarinin yine stres altinda
fonlanmasi nedeniyle maruz kalinacak maliyetler tahmin edilmekte, ulasilan sonuglar ig¢sel sermaye
yeterliligi degerlendirme siirecinde (ISEDES) likidite riski igin sermaye tahsisine baz teskil etmektedir.
Bankacilik mevzuati gergevesinde icra edilen stres testi sonuglari iist diizey yonetime, Denetim Komitesi’ne
ve Yonetim Kurulu’na raporlanmaktadir.

Takasbank biinyesinde MKT piyasalarinin Takasbank’in diger faaliyetlerinden kaynaklanacak risklerden
etkilenmesini onleyecek bir yapi olusturuldugundan, sadece MKT piyasalar1 6zelinde finansal piyasa
altyapisi kurulusu perspektifi ile yapilan stres testlerinde ¢esitli varsayimlar altinda hem toplam hem de likit
kaynaklarin yeterliligi sinanmaktadir. Stres testlerinde kullanilan baz senaryoda her bir risk faktorii i¢in bes
yillik tarihsel veriden asgari %99,50 giiven diizeyinde ayri ayri segilen oynakliklarin, aralarindaki
korelasyonlar dikkate alinmadan, hipotetik olarak ayni anda gerceklestigi varsayilmakta, bir arada
gerceklesme olasilig1 son derece diisiik ug kosullar iceren baz senaryo, dort hipotetik senaryo ve iki ayri
tarihsel olay senaryosu ile desteklenmektedir.

MKT piyasalari i¢in aylik ve {i¢ aylik olarak yapilan stres testlerinde de en biiyiik 2 iiyenin yani sira bunlarin
istirakleri ve/veya ana kuruluslart ile birlikte asgari %99,50 giiven diizeyi ile betimlenen stres kosullarinda
ayni anda temerriide diismesi halinde MKT temerriit yonetimi kaynaklarmin yeterli olup olmayacagi
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simanmakta, ayrica en biiyiik 2 liyenin yan1 sira bunlarm istirakleri ve/veya ana kuruluglar ile birlikte ayni
stres kosullarindaki temerriidiiniin sadece nitelikli varliklarla (nakit ve TCMB’na teminat olarak
sunulabilecek varliklarla) karsilanip karsilanamayacag: test edilmektedir.

Temel likidite stres testi, kredi riski stres testinde kullanilan baz senaryo {izerinden gergeklestirilmistir.
Caligmada, her bir piyasaya iligkin olarak Oncelikle en biiyiik riske sahip 2 iiyenin yami sira bunlarin
istirakleri ve/veya ana kuruluslari ile birlikte stres kosullar1 altinda olusabilecek kaynak ihtiyacinin temerriit
yonetim kaynaklari i¢cinde yer alan ve nitelikli likit kaynak olarak kabul edilen varliklar ile karsilanma
diizeyi incelenmektedir.

Likit yonetim kaynaklarinin yeterliligi ise baz senaryoda ortaya ¢ikan kaynak ihtiyacina ek olarak 2001,
2008 ve 2018 yillarinda iilkemizde yasanan finansal dalgalanma verilerinin kullanilmasi ile hesaplanan
kaynak ihtiyaglar1 da dikkate alinarak smanmaktadir. Bu c¢ergevede tarihsel olay senaryolari, temel
senaryodan farkli olarak, analiz déneminin son is giinii iizerinden gergeklestirilmis ve en biiylik riske sahip
2 lyenin yani sira bunlarin istirakleri ve/veya ana kuruluslan ile birlikte temerriidii dolayisiyla olusacagi
varsayllan kaynak ihtiyaci likit temerriit yonetimi kaynaklari ile karsilagtirilmaktadir.

Piyasada stresli kosullarda meydana gelen degisimler ise ekonomik aktorlerin likidite tercihlerini de
etkileyebilmektedir. Bu nedenle merkezi kars1 taraf hizmeti verilen piyasa iiyelerinin farkl likidite tercihleri
alternatifleri altinda temerriit yonetim kaynaklarmm likidite anlaminda yeterliliginin olglilmesi de
gerekmektedir. Bu amagla iiyelerin ilgili piyasa kurallar1 ¢ercevesinde yatirdiklari nakit TL teminatlara
iligkin olarak iiretilen dort senaryo analiz edilmektedir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalar i¢in yapilan temel likidite stres testinde kullanilan ilk
senaryoda, stres kosullar1 altinda ilgili piyasada likidite saglayan iiyelerin s6z konusu likidite saglama
faaliyetinde olusabilecek olan aksamalar neticesinde en biiyiik riske sahip olan 2 {iyenin yani1 sira bunlarin
istirakleri ve/veya ana kuruluslar ile birlikte karsilanmamis risk tutarinin 10% daha artirilmasi sonucunda
ortaya ¢ikacak olan toplam kaynak ihtiyacinin temel likidite stres testi kapsaminda agiklanan nitelikli likit
varliklarla kargilanip karsilanamadigi 6l¢tilmektedir.

Temel likidite stres testinde kullanilan diger senaryolarda ise piyasa sartlarinda meydana gelen degisimlerin
ekonomik aktorlerin likidite tercihlerini nasil etkiledigini analiz etmektedir. Bu nedenle merkezi kars taraf
hizmeti verilen piyasa iiyelerinin farkli likidite tercihleri alternatifleri altinda temerriit yonetim
kaynaklarinin likidite anlaminda yeterliliginin dlgiilmesi de gerekmektedir. Bu amagla iiyelerin ilgili piyasa
kurallar1 ¢ergevesinde yatirdiklart nakit TL teminatlara iliskin olarak iiretilen ii¢ senaryo analiz
edilmektedir. Cari durumu gosteren birinci senaryoda nitelikli likit varlik olarak sadece iiyelerin analiz glinii
itibartyla yatirmis olduklari nakit TL tutarlarmin oldugu varsaymmu ile test gergeklestirilmektedir. Ikinci
senaryoda, ilk senaryoda yer alan nakit TL tutarmin sadece yarisinin iiyelerin teminat hesaplarinda
bulundugu varsayimi ile test gerceklestirilmektedir. Son olarak, varsa ilgili piyasa kurallari ¢er¢evesinde
iiyenin sadece asgari nakit TL tutarini teminat olarak bulundurdugu senaryo ile test gergeklestirilmektedir.
MKT piyasalarindaki stres testleri, bu piyasalarda likidite riskinin Takasbhank ve daha da 6zelinde sadece
MKT temerriit yonetimi kaynaklari tarafindan {istlenildigi gergegi ile icra edilmektedir.
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Ucer aylik donemlerdeki kapsamli MKT stres testi sonuglari iist diizey yOnetime, i¢ sistem birimleri
kanalryla da Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu’na sunulmaktadir. Ayrica aylik olarak da temel kredi ve
likidite riski senaryosu bilgilendirme amagl olarak iist yonetime raporlanmaktadir. Stres testlerinde MKT
temerriit yonetimi kaynaklarinda nakit veya nitelikli kaynak ag¢ig1 ile karsilagsma olasilig1 ortaya cikarsa,
alinmasi gereken tedbirlerin Y 6netim Kurulu’na sunulan raporda ortaya konulmasi gerekmektedir. Yonetim
Kurulu’na sunulan MKT stres testi raporlar1 miiteakiben Sermaye Piyasas1 Kurulu'na da sunulmaktadir.

Takasbank Yonetim Kurulu'na bagli I¢ Denetim Birimi, MKT risk y&netimi ve teminat degerleme model
ve yontemlerinin gegerliligini, yi1lda en az bir kez incelemekle gorevlidir. Stres testi senaryo ve
parametreleri, diger risk modelleri ile ayn1 esaslara tabi olup yilda en az bir kez gézden gegirilmektedir.

7.10. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, ayni-giin ve gecerli oldugu durumlarda, giin-ici ve cok-
giinlii odeme yiikiimliiliiklerinin mutabakatimi, katilimcilarimin herhangi bir bireysel ya da toplu
temerriidii ardindan zamaninda yerine getirebilmesini saglayacak acik kural ve prosediirler olusturmast
gerekir. Bu kural ve prosediirler ongériilemeyen ve teminatsiz, likidite aciklarina deginmeli ve ayni-giin
odemeli odeme yiikiimliiliiklerin geriye alinmasini, hiikiimsiiz kilinmasini ya da geciktirilmesini
engellemeyi amaclamalidir. Bu kural ve prosediirler, finansal piyasa altyapisi kurulusunun giivenli ve
saglhikl isleyisine devam edebilmesi icin, finansal piyasa altyapist kurulusu herhangi bir stresli durum
karsisinda kullanabilecegi likit kaynaklar: tekrar yerine koyma siirecini de icermelidir.

Takasbank, temerriit yonetimi kaynaklarimi kullanarak takasin tamamlanmasini taahhiit etmektedir.
Takasbank nakit 6deme taahhiitlerini, herhangi bir temerriitten bagimsiz olarak, normal takas siiresinde,
kiymet teslim yiikiimliiliikklerini ise, kiymeti bulmak i¢in ilgili piyasa prosediirlerinde taninan siire sonuna
kadar, kiymeti bulamamas1 halinde ise piyasa degerini yine ayni siire sonuna kadar, teslim veya 6deme ile
ylikiimliidiir. Temerriit yonetimi kapsaminda olaganiistii durumlarda alinabilecek tedbirler bir tarafa
birakildiginda (degisim teminati kar dagitiminda kesinti yapilmasi vb.), takas yiikiimliiliiklerin herhangi bir
sebeple zamaninda yerine getirilmemesi halinde gecikilen siire igin Takasbank iiyelerine temerriit faizi
o6demekle yiikiimliidiir. Takasbank’in Merkezi Kars1 Taraf olarak {iyelerine kars1 olan yiikiimliiliikleri ilgili
piyasa yonerge ve prosediirlerinde agikca diizenlenmistir.

Kiymet temerriitlerinde kiymeti bulmak i¢in taninan siire hari¢ tutuldugunda, MKT Temerriit Y6netimi
Komitesi’nce olaganiistii tedbirlere bagvurulmasini gerektiren kosullar sozkonusu degilse, bir veya birkag
liyesinin temerriit etmis olmas1 Takasbank’1n iiyelerine kars1 dogan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesine
neden olacak bir unsur degildir.

MKT Yonetmeligi’nin 36’nct  maddesinde, temerriit halinde Takasbank’in temerriit yOnetimi
kaynaklarindaki likidite ile sinirli olmadigi, Yonetmelikte temerriit yonetimi kaynaklarimin kullanim i¢in
yapilan siralamanin zarar tahsisi amagli oldugu, Takasbank’in likidite yonetimini agisindan gerekli
onceliklendirmeyi yapabilecegi, gerekirse temerriidii yonetmek i¢in borglanabilecegi acikca belirtilmistir.
Dolayisiyla Takasbank’in gerektiginde temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit ettigi sermayesini bagladigi
likit kaynaklar1 oncelikle kullanarak ve/veya TCMB likiditesine eriserek temerriit kaynakli bir likidite
acigin1 derhal bertaraf etmesi ve taahhiitlerini zamaninda yerine getirmesi miimkiin bulunmaktadir.
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Temerriit yonetimi kaynaklarmin kullanimi halinde nasil tekrar ikame edilecegi ilgili Piyasa Yonerge ve

Prosediirlerinde diizenlenmis durumdadir. Bir y1l i¢inde {iyelerden dort kez ilave garanti fonu yatirmalari

talep edilebilmektedir. Uyeler ilave garanti fonu yiikiimliiliiklerini talep tarihin takip eden 5 is giinii iginde

yerine getirmek durumundadir.

CPMI-IOSCO 7 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu:

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
4] O O | O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank likidite riskini etkin bir sekilde 6l¢me, izleme ve yonetme kapasitesine sahiptir. Merkezi
kars1 taraf faaliyetlerinde, en biiyiik riske sahip iiyenin, olagan iistii stres kosullarinda temerriidii
halinde, temerriitiin sadece nakit kaynaklarla (diger nitelikli teminatlara basvurulmaksizin)

¢oziimlenmesi hedeflenmektedir.
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Principle 8: Settlement Finality

An FMI should provide clear and certain final settlement, at a minimum by the end of the value date.
Where necessary or preferable, an FMI should provide final settlement intraday or in real time.

Key considerations

1. An FMI'’s rules and procedures should clearly define the point at which settlement is final.

2. An FMI should complete final settlement no later than the end of the value date, and preferably intraday
or in real time, to reduce settlement risk. An LVPS or SSS should consider adopting RTGS or multiple-batch
processing during the settlement day.

3. An FMI should clearly define the point after which unsettled payments, transfer instructions, or other
obligations may not be revoked by a participant.

Prensip 8: Takasin (mutabakatin) kesinligi

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun en gec valor giinii sonu itibaryla acik ve kesin nihai
mutabakati saglamasi gerekir. Gerekli veya tercih edilebilir oldugu durumlarda, finansal piyasa altyapisi
kurulusu nihai mutabakat giin-icinde veya gercek zamanl saglamalidir.

Onemli hususlar

8.1. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun kural ve prosediirleri takasin (mutabakat) kesinliginin
olustugu anmt agik¢a tanimlamalidir.

Takasbank, merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasalarda taraflardan her biri i¢in kars1 tarafin yerini almak
suretiyle, gerceklestirilen islemlere iligkin taraflarin yilikiimliiliiklerinin yerine getirilmesini ve takasin
tamamlanmasin1 taahhiit etmektedir. MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nin 6 nci
maddesinde Takasbank’in iiyeye karst merkezi karsi taraf sifatiyla yikiimliligiiniin, alim-satim veya
talep/teklif emirlerinin eslestigi anda baglayip, takasin tamamlanmasi ile son bulacagi belirtilmektedir. Ayni
maddede, takasin tamamlanmasinin, MKT hizmeti verilen piyasalarda emirlerin eslesmesiyle olusan
pozisyonlardan kaynaklanan bor¢ ve alacaklarin ilgili hesaplara aktarimi veya hesaplar arasinda transfer
edilmesi ile gergeklesecegi belirtilmektedir. Dolayisiyla takasin tamamlandigi an, varliklarin hesaplar arasi
transferlerinin gergeklestigi an olarak kabul edilmektedir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ‘takasin kesinligini’ diizenleyen 79/1°nci maddesi uyarinca, takas
kesinlestikten sonra, 6deme ve transfer emirlerinin iptal veya geri alinmasi s6z konusu olamaz. 6362 sayil
Kanun’un 79/1’nci maddesinde “sermaye piyasasi araglarinin takas talimat ve islemleri ile 6deme islemleri,
merkezl takas kuruluslarinin iiyelerinin faaliyetlerinin gegici ya da siirekli olarak durdurulmast, idari ve adli
merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil olmak tizere, geri alinamaz ve iptal
edilemez” denilmektedir.

6493 say1li OSK’nun 10 ncu maddesinde “Katilimeimnin veya sistem isleticisinin fon veya menkul krymet
aktarimlarinin askiya alinmasini, bunlara sinirlama getirilmesini veya siirekli olarak durdurulmasini da
icerecek sekilde fon veya menkul kiymetleri iizerinde tasarruf etmesini engelleyen kanunlarla diizenlenmis
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her tiirlii tedbir ve karar, sistem isleticisine s6z konusu tedbir ve karara iligkin tebligat yapildiktan sonra
sisteme girecek transfer emirleri i¢cin uygulanir” seklinde diizenlenmistir. (Pay ve Borglanma Araglari
Piyasalari agisindan)

Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde “Takas islemlerinin kesinligi” esaslar1 agik¢a belirtilmis olup, ilgili
Yonerge ve Prosediir iiyelere Genel Mektup araciligi ile duyurulmus ve Bankamiz internet sitesinde de
siirekli ulasilabilir durumdadir.

Uyeler ile imzalanan sozlesmelerde “Uyenin sistem aracihigiyla yapilan 6demeden/transferden
vazgecemeyecegini ve kendisine gonderilen 6demeyi/transferi kabul edecegini, 6deme emrinin Takasbank
diizenlemelerinde yer alan mutabakat kosullarini saglamasi ile kesin ve nihai oldugu” agikga belirtilmistir.

Merkezi kars1 taraf hizmeti sunulan piyasalarda takas taahhiitleri iiyeler ve Takasbank arasindadir. Uyeler
arasinda takas taahhiidii s6z konusu degildir. Takasbank ve MKT iiyelerinin takastan kaynaklanan karsilikli
yiikiimliikleri, takasin tamamlanmasi ile son bulmaktadir. Takasbank’in MKT hizmetleri Tiirkiye ile sinirl
bulunmakta, Takasbank’in ve MKT iyelerinin karsilikli yiikiimliilikleri mevzuatta ve iyelik
sozlesmelerinde agik bir sekilde diizenlenmis bulunmaktadir.

Uyelerin menkul kiymet yiikiimliiliikleri, MKK ve/veya TCMB nezdindeki iiye hesaplarindan, Takasbank
nezdindeki hesaplarina, kiymetli maden yiikiimliiliikleri de Borsa Istanbul nezdindeki hesaplarindan
Takasbank hesaplarina aktarim yapilarak yerine getirilmektedir. Takas alacaklar ise iiyelerin Takasbhank,
MKK ve Borsa Istanbul nezdindeki ilgili hesaplarina aktarilmaktadir. Yerine getirilen yiikiimliiliiklerinin
sistem tarafindan mutabakatinin yapilmasini takiben nakit alacaklar1 da serbestlesmektedir. Menkul kiymet
ve kiymetli maden alacaklarinin 6denebilmesi i¢in nakit yilikiimliiliklerinin yerine getirilmis ve sistem
tarafindan ilgili mutabakatin yapilmig olmasi gerekmektedir.

Takasbank MKT iiyelerine kars1 olan nakit yilikiimliiliiklerini, tiyelerin kendi nezdindeki hesaplarina transfer
ederek gergeklestirmekte, iliyeler de Takasbank’a olan nakit yiikiimliiliiklerini Takasbank nezdindeki
hesaplarina transfer ederek yerine getirmektedirler.

Bu kapsamda, iiyelerin nakit takas ylikiimliiliiklerini yerine getirmeleri igin transfer ettikleri meblagn ilgili
piyasaya ait Takasbank nezdinde bulunan nakit bor¢ kapatma hesaplarina aktarmalar1 gerekmektedir..
Uyenin transfer ettigi nakit Takasbank nezdindeki hesabina alacak kaydedilene kadar gecen siiredeki risk
(6rnegin araci1 bankanin temerriit riski) iiyeye, hesaba kaydedildikten sonra dogacak riskler ise Takasbank’a
aittir. Boyle bir risk dogmasi halinde dogacak zararin MKT temerriit yonetimi kaynaklar ile karsilanmas1
miimkiin degildir. Takasbank iiyelere karsi olan nakit yiikiimliliiklerini iiyelerin kendi nezdindeki
hesaplarma transfer ederek yerine getirmektedir. Transferin gergeklesmesi Takasbank’in MKT sifatiyla
yiikiimliiliigiinii sona erdirmektedir. Ornegin iiye s6z konusu tutar1 cekmek ister ve Takasbank herhangi bir
sebeple temerriide diiserse, iiyenin alacaginin veya ortaya cikacak zararin MKT temerriit yonetimi
kaynaklari ile kargilanmast miimkiin degildir. MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Ydnergesi’nin
6’nc1t maddesinde “Takasbank’in takasin tamamlanmasina iliskin taahhiidiiniin yerine getirildigi andan
sonra, karsi taraflarin hangi sebeple olursa olsun maruz kalabilecegi zararlar, MKT Yd&netmeligi
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cergevesinde belirlenen temerriit yonetimi kaynaklar ile iligkilendirilemez” denilmek suretiyle bu husus
acikca diizenlenmistir. Kiymet yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmis olmasi i¢in de, saklama kurulusu
tarafindan Takasbank’dan veya MKT iiyelerinden ulagan virman taleplerinin yerine getirilmis olmast
gerekmektedir. Kiymet virman talimatlari yerine getirilinceye kadar dogabilecek riskler, taraflara ait
bulunmaktadir.

Takasbank’in ana global saklama muhabiri, uluslararasi normlarda faaliyet gosteren Euroclear Bank
Briiksel’dir. Borsada gergeklesen islemlerin takasinda ve teminatlarinda Euroclear Bank Briiksel hesaplari
kullanilir. Bu islemler, Euroclear gergeklestikten sonra Takasbank sistemine yansitilir. Mutabakatin
nihailigi kapsaminda Avrupa Birligi Merkezi Saklama Kanunu (Central Securities Depository) ve
Mutabakatin Kesinligi Direktifine (Settlement Finality Directive, EU Directive 98/26/EC) tabidirler.

8.2. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, nihai mutabakati, mutabakat riskini azaltmak icin valor
giiniiniin sonundan ge¢ olmayacak sekilde ve tercihen giin icinde veya gercek zamanh olarak
tamamlamaldir. Biiyiik Tutarli Odeme Sistemi (LVPS) veya Menkul Kiymet Mutabakat Sistemi (SSS)
mutabakat giinii siiresince Gercek Zamanl Briit Mutabakat (RTGS) veya coklu-toplu islemle (multiple
batch) mutabakat yapma goz oniinde bulundurmalidr.

Takasbank’mn MKT hizmeti verdigi Takasbank Odiing Pay Piyasasi’nda hem 6diing alma ve verme hem de
0diing kapama islemleri giin i¢inde ve Ger¢ek Zamanli Briit Mutabakat (RTGS) ile gerceklestirilmektedir.
Uyeler mutabakatin gerceklestigini OPP iiye ekranlarindan on-line takip edebilmektedirler. Odiing Pay
Piyasasi’nda isleme konu kiymetin takasi, ayni giin valorlii islemlerde 6diing isleminin gergeklestigi anda,
ileri valorlii islemlerde ise valor giinii yapilmaktadir. Vadesi gelen 6diing bor¢larinin son bor¢ kapama saati
ise 17:00°dir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasinda ise degisim teminatina iliskin mutabakat T giiniinde, nakdi uzlasmali
sozlesmelere iligkin takas ve mutabakat vade sonu olan T giiniinde, fiziki teslimata dayali s6zlesmelerde ise
dayanak varlik tipine gore prosediirde belirlenen siirelerde gerceklesmektedir. T giinii i¢inde saatlik olarak
gecici degisim teminat1 hesaplamalar1 yapilmakta, nihai mutabakata esas degisim teminat1 hesaplamalari ise
giin sonunda yapilmaktadir. Takasbank’a degisim teminati borcu olanlar ise, teminat tamamlama
yiikiimliliklerini ertesi giin saat 15:00’e kadar yerine getirebilmektedir. Karin fiziki olarak aktarilmasi
iiyenin/miisterinin teminat bakiyeleri lizerinde olumsuz bir etki olusturmamaktadir.

Tezgahiistii Tiirev Ara¢ Piyasasinda, BISTECH ekranlar1 araciligi ile iiyeler tarafindan bildirilen ve
Takasbank tarafindan takasa kabul edilen islemler ayni giin degisim teminati, sdzlesme degerine iliskin
finansman maliyeti ve donemsel 6deme tutar1 takasina konu olur.

BISTECH ekranlar1 aracilig: ile {iyeler tarafindan bildirilen ve Takasbank tarafindan takasa kabul edilen
OTC islemleri aym giin degisim teminati takasina ve s6zlesme degerine iliskin finansman maliyetinin
takasina konu olur. Takas stireleri belirlenirken ilgili para biriminin takasinin gergeklesebilecegi is glinleri
dikkate alinir. Is giinii sonunda net pozitif “degisim teminat1 tutar1” hesaplanmis olan taraf, ilgili degisim
teminati tutarim ertesi is giinii alir. Is giinii sonunda net negatif degisim teminat1 tutar1 hesaplanmis olan
taraf, ilgili degisim teminat: tutarim ertesi is giinii 11:00’a kadar dder. Is giinii sonunda net pozitif sozlesme
degerine sahip olan taraf, bu tutarin finansman maliyetini iki i giinii sonra 11:00’a kadar dder, net negatif
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sozlesme degerine sahip olan taraf, bu tutarin finansman maliyetini iki ig glinii sonra alir. Gecelik faiz
oraninin negatif olmasi1 halinde, pozitif sdzlesme degerine sahip olan taraf, iki is giinii sonra finansman
maliyeti tutarmi da alir. Degisim teminati ve sdzlesme degeri finansman maliyeti takasi kaynakli hak ve
yiikiimliiliikler, islem ve bagli saklama hesab1 bazinda belirlenir ve bu hesaplar kullanilarak sonug¢landirilir.

Borsa Istanbul Para Piyasasi’nda ise, piyasada gerceklestirilen islemlerin takasi ayni giin (T+0)
gerceklestirilir. Islemler {iye bazinda risk grubu detayinda, valér ve vade tarihinde netlestirilmektedir.
Piyasada gergeklestirilen islemlere iligkin net nakit yiikiimliiliikleri, Takasbank nezdinde {iye bazinda agilan
hesaplara saat 16.45’e kadar 6denmektedir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda, Piyasa’da gerceklestirilen islemlerin takas giinii, islem giiniinii takip eden
ikinci is glintidiir (T+2). Gergeklestirilen islemlerde net borg veya alacak tutarinin hesaplanmasinda menkul
kiymet bazinda miisteri/portfoy aymrimi da gozetilerek ¢ok tarafli netlestirme ydnteminin uygulanmasi
esastir. Netlestirme sonucunda her menkul kiymet karsiliginda, nakit borg/alacak bilgilerini de igerecek
sekilde takas talimatlar1 olusturulur. Uyelerin yiikiimliiliikleri ise olusturulan takas talimatlar1 bazinda olup,
nakit ve kiymet yilikiimliilikklerine iliskin son bor¢ kapatma saati 16:45°tir.

Takasbank Borsa Istanbul Borglanma Araclar1 Piyasasi’nda gerceklestirilen TL cinsinden islemlerin takasi
valor giinii (T+0) valérii ile,doviz cinsinden yapilan islemlerin takasi ise islemin gerceklestigi giinii takip
eden ilk is giiniinde (T+1) gerceklestirilmektedir. Repo-ters repo islemleri ise; igslemin baglangic ve bitig
valoriinde takasa dahil edilir. Ileri valrlii islemlerin takasi ise valdr tarihinde gergeklesir. Net takas nakit
ve kiymet borglar1 iiyeler tarafindan 16:45°e kadar kapatilmaktadir. Taahhiitlii Islemler Pazar1 ve
Uluslararas1 Tahvil Pazarindaki islemler hari¢ Piyasa’da gerceklestirilen islemlerde net bor¢ veya alacak
tutarinin hesaplanmasinda, menkul kiymet bazinda miisteri/portfoy ayirimi da gozetilerek tiyelerin Piyasada
gerceklestirdikleri islemlerden kaynaklanan alacak ve borglarinin karsilikli mahsup edilerek tek bir alacak
veya borca doniistiiriilerek ¢ok tarafli netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir. Taahhiitlii islemler Pazar
ve Uluslararas1 Tahvil Pazarindaki islemlerin takasi islem bazinda gergeklestirilmekte olup, netlestirme
yapilmaz.

Pay ve Borglanma Araglar takas islemleri, Takasbank tarafindan belirlenen araliklarda en fazla miktarda
kaydin takasini yapacak sekilde toplu olarak sonuglandirilir. Takas yiikiimliiliiklerinin kismi olarak yerine
getirilmesi de miimkiin olup, Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen
yiikiimliiliikler karsiliginda kismi takas yapilabilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim sirasindaki takas havuz
bakiyeleri durumu ve iiyelerin kalan yiikiimliiliikleri dikkate alinarak yapilir.

Borsa Istanbul SWAP Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin takasi baslangic ve bitis valdriinde
gerceklestirilmektedir. Piyasada gerceklestirilen islemlerde net borg ve alacak tutarinin hesaplanmasinda
para birimi ve kiymetli maden bazinda miisteri/portfoy ayrimi da gozetilerek ¢ok tarafli netlestirme yontemi
uygulanmasi esastir. Takas yiikiimliiliikleri Takasbank ve Borsa Istanbul A.S Kiymetli Madenler Piyasasi
nezdinde tiye bazinda agilan hesaplara TL igin 17:15’e, USD/EUR igin 21:00’a ve kiymetli maden i¢in
17:00’a kadar 6denmektedir. Degisim teminati takas islemlerine iligkin, Piyasa’da yapilan swap isleminin
icsel degerinin ndtralize edilmesi amaciyla giin sonlarinda degisim teminati TL cinsinden hesaplanmakta ve
degisim teminati takas islemleri TL olarak ger¢eklesmektedir. Giin sonunda hesaplanan yiikiimliiliikkler bir
sonraki i glinii 13:00’a kadar iiyeler tarafindan kapatilmaktadir.
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Takasbank MKT hizmeti verdigi piyasalarda, ilgili piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde agikca

diizenlenmeyen veya ongdriilmeyen bir sebeple nihai mutabakati giiniinde gergeklestiremedigi bir tecriibe
yasamamistir.

8.3. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, herhangi bir kattlimcinin heniiz mutabakati yapilmamus
odemelerden, transfer talimatlarindan veya diger yiikiimliiliiklerden cayamayacag ant acik bir sekilde
tanimlamalidir.

Uyelerin eslesen emirlerden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini veya bu yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi
amaciyla yaptiklar1 6deme ve transferleri geri dondiirmeleri veya iptal etmeleri de yasal olarak miimkiin
bulunmamaktadir. 6362 sayili SPK Kanunu’nun 79’uncu maddesinin birinci fikrasinda “Sermaye piyasast
araglarinin takas talimat ve islemleri ile 6deme islemleri, geri alinamaz ve iptal edilemez.” hikkmii yer
almaktadir. Pay ve Borglanma Araclar1 Piyasasi acisindan, OSK’nin 10 uncu maddesinde de mutabakatin
nihailigine iliskin hiikiimler yer almaktadir.

Ayrica ilgili husus Piyasa Yonerge ve Prosediir’iinde agikca belirtilmis olup, iiyelere Genel mektup ile
duyurulmustur. Yonerge ve Prosediir Bankamiz internet sitesinde yayimlanmaktadir.

Dolayisiyla, nakit yiikiimliiliiklerle ilgili olarak Takasbank’ta, kiymet yilikiimliiliikleri ile ilgili olarak da
paylar ve OSBA’lar igin merkezi saklama kurulusu MKK nezdinde, DIBS’ler igin Takasbank nezdinde ve
Kiymetli Maden igin Borsa Istanbul nezdinde blokaja alinan nakit, krymet ve veya kiymet madenlerin heniiz
mutabakati (kiymet/kiymetli maden ve nakit degisimi) ger¢eklesmemis dahi olsa, kaynagina iade edilmesi
miimkiin bulunmamaktadir.

Ayrica, iiyeler ile imzalanan katilimer sdzlesmesinin “Uyenin Hak ve Yiikiimliiliikleri” baslikli 5’inci
maddesinin oniiglincii fikrasinda, “Sistem araciligiyla yapilan 6demeden/transferden vazgegemeyecegini ve
kendisine gonderilen ddemeyi/transferi kabul edecegini, 6deme emrinin Takasbank diizenlemelerinde yer
alan mutabakat kosullarin saglamast ile kesin ve nihai oldugu” hitkmii yer almaktadir.

CPMI-IOSCO 8 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu M | Genelde Uyumlu 0 | Kismen Uyumlu 0O Uyumsuz Uygulanabilir Degil O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) O (Not Applicable)
(Not Observed)

Takasbank, nihai mutabakati en ge¢c mutabakat giinii sonunda saglamakta, uygun piyasalarda giin-
icinde veya gercek zamanh mutabakat saglama imkanina sahip bulunmaktadir.
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Principle 9: Money Settlements

An FMI should conduct its money settlements in central bank money where practical and available. If
central bank money is not used, an FMI should minimise and strictly control the credit and liquidity risk
arising from the use of commercial bank money.

Key considerations

1. An FMI should conduct its money settlements in central bank money, where practical and available, to
avoid credit and liquidity risks.

2. If central bank money is not used, an FMI should conduct its money settlements using a settlement asset
with little or no credit or liquidity risk.

3. If an FMI settles in commercial bank money, it should monitor, manage, and limit its credit and liquidity
risks arising from the commercial settlement banks. In particular, an FMI should establish and monitor
adherence to strict criteria for its settlement banks that take account of, among other things, their regulation
and supervision, creditworthiness, capitalisation, access to liquidity, and operational reliability. An FMI
should also monitor and manage the concentration of credit and liquidity exposures to its commercial
settlement banks.

4. If an FMI conducts money settlements on its own books, it should minimise and strictly control its credit
and liquidity risks.

5. An FMI'’s legal agreements with any settlement banks should state clearly when transfers on the books of
individual settlement banks are expected to occur, that transfers are to be final when effected, and that funds
received should be transferable as soon as possible, at a minimum by the end of the day and ideally intraday,
in order to enable the FMI and its participants to manage credit and liquidity risks.

Prensip 9: Para mutabakatlarn

Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun para mutabakatlarinda, miimkiin oldugu durumlarda, merkez
bankast parasimi kullanmasi gerekir. Merkez bankast parasimin kullanilmamas: durumunda finansal
piyasa altyapist kurulusunun ticari banka parasi kullanimindan kaynaklanan kredi ve likidite risklerini
asgari diizeye indirmesi ve siki birsekilde kontrol etmesi gerekir.

Onemli hususlar

9.1. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu kredi ve likidite risklerinden kacinmak icin miimkiin oldugu
takdirde para mutabakatlarini, merkez bankasi parasi ile yapmalidir.

Bankacilik lisansina sahip olan Takasbank para mutabakatlarini kendi nezdinde agtig1 hesaplarda yerine
getirmekte, para mutabakatlarinda merkez bankasi veya ticari banka parasi kullanilmamaktadir.

Borglu iiyeler para bor¢larin1t TCMB nezdindeki Takasbank hesabina EFT ile transfer etmekte ve Takasbank
nezdindeki serbest hesaplarina yansiyan bu paralart kullanarak da Takasbank nezdindeki mutabakat
hesaplarinda takas borglarin1 yerine getirmektedirler. Ayn1 sekilde alacakli tiyelerin takastan olan para
alacaklar1 da Takasbank’daki serbest hesaplarina aktarilmakta, iiyeler bu paralar1 dogrudan EFT ile TCMB
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nezdindeki bir bagka bankadaki hesaplarma gonderebilmektedirler. Bankalarin para alacaklari TCMB
nezdindeki nakit hesaplar1 olan TIC hesaplarina otomatik olarak aktarilmaktadir.

Nakit teminat ve mutabakat iglemleri i¢in Takasbank nezdinde agilan Tiirk Lirasi hesaplar yaninda USD ve
EURO hesaplar da kullanilmakta ancak yabanci para iizerinden mutabakat gerceklestirme ihtiyaci
bulunmamaktadir. EURO ve USD transfer islemleri i¢in muhabir yabanci bankalar ve SWIFT sistemi
kullanilmaktadir.

TCMB mevzuatinda parasal mutabakat hizmeti sunulmasini éngoéren bir diizenleme bulunmamaktadir.
Takasbank’1n bankacilik lisansina sahip olmasi, TCMB likiditesine erigim imkaninin bulunmasi, mutabakat
islemlerini TCMB 6deme sistemlerini kullanarak kendi nezdinde yerine getirmesi, mutabakatta ticari banka
paras1 kullanilmamasi, dolayist ile kredi ve likidite riskine maruz kalinmamasi1 mutabakatta TCMB parasi
kullanilmasini ihtiya¢ olmaktan ¢ikarmaktadir.

9.2. Merkez bankasi parasinin kullanilmamas: durumunda finansal piyasa altyapist kurulusu, para
mutabakatlarini az ya da hi¢ kredi veya likidite riski icermeyen bir mutabakat varlig1 kullanarak
yapmalidir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Merkezi Takas Yonetmeligi’nin takas yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesinde genel esaslar1 diizenleyen 19/3 {incli maddesi uyarinca, lyeler takas islemlerini
gergeklestirebilmek igin gerekli hesaplar1 Takasbank ve Takasbank tarafindan belirlenen muhabir bankalar,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ile merkezi saklama kuruluslar1 ve Borsa Istanbul nezdinde agmak ile
yiikkiimliidiir. Benzer sekilde, Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde iiyelik sartlar1 arasinda Takasbank, MKK,
Borsa Istanbul ve Takasbank tarafindan belirlenen muhabir bankalar nezdinde ilgili hesaplarin agilmasi yer
almaktadir.

Para mutabakatlarinda Takasbank nezdindeki vadesiz Tiirk Lirasi ve Yabanci Para (EURO ve USD)
hesaplar kullanilmakta, para transferleri TCMB elektronik 6deme sistemleri veya SWIFT kullanilarak
muhabir bankalar araciligi ile gerceklestirilmektedir.

9.3. Finansal piyasa altyapist kurulugsunun ticari banka parasi ile mutabakat yapmas: halinde, ticari
mutabakat bankalarindan kaynaklanan kredi ve likidite risklerini izlemesi, yonetmesi ve
stnwrlandirmast gerekir. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun, kendi mutabakat bankalarina
yonelik ve diger unsurlarin yani sira, bu bankalarin diizenleme ve denetimini, kredi degerliliklerini,
sermaye yapilarini, likiditeye erisim imkdnlarini ve operasyonel giivenilirliklerini dikkate alan siki
kriterler olusturmast ve bunlara uyumlarint gozlemlemesi gerekir. Finansal piyasa altyapisi
kurulusunun ayrica kendi ticari mutabakat bankalarina olan kredi ve likidite risklerinin
konsantrasyonunu izlemesi ve yonetmesi de gerekir.

Bankacilik lisansina sahip olan Takasbank para mutabakatlarini kendi nezdinde agtig1 hesaplarda yerine
getirmekte, para mutabakatlarinda ticari banka parasi kullanmamaktadir. Ancak banka olmayan takas
iiyeleri takasa olan yiikiimliiliiklerini EFT iiyesi olan bir banka aracilifiyla yerine getirirler. Mutabakatin
yabanci para birimi cinsinden olmasi durumunda Takasbank’in muhabir bankalar nezdindeki hesaplari
kullanilmaktadir.
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Takasbank’in yabanci menkul kiymet saklamasi i¢in kullandigi saklama kurumlari CPMI 10SCO
prensiplerine uyumlu olup, a¢ik ve detayl1 inceleme prosediirleri mevcuttur. Takasbank teminata kabul ettigi
uluslararast menkul kiymetler ile piyasa takasini yapmakta menkul kiymetler Euroclear Bank Briiksel’de
tutmaktadir. Ayrica miisterileri adina Clearstream Banking Luxembourg’da da saklama yapmaktadir. Bu iki
kurum CPMI IOSCO tarafindan ICSD (Uluslararasi Merkezi Saklama Kurumu) olarak tanimlamigtir
(Recommendations for securities settlement systems, 2011). Her iki kurulus da ayni zamanda bankacilik
lisansina da sahip olup, bankacilik lisansina sahip merkezi saklama kurulusu statiisiine haizdir. Avrupa
Birligi sinirlarinda yerlesik olan bu iki yurt dis1 saklamaci da Avrupa Birligi bankacilik ve 6deme sistemleri
mevzuatina tabidir. Euroclear Bank ve Clearstream Banking agik ve detayli inceleme raporlarimi siirekli
yayimlamakta olup, Takasbank tarafindan bu raporlar diizenli olarak takip edilmektedir. Ayrica baglantil
kuruluslarin kredi derecelendirme notlari ile bu kurumlarindaki ve bunlarin tabi olduklari ilgili mevzuat ve
uluslararasi prensiplerdeki gelismeler diizenli takip edilmektedir. Yilda bir veya iki kez gergeklesen yiiz
yiize veya gevirim i¢i toplantilar Oncesi analizler yapilarak, bu toplantilarda degisiklikler/ gelismeler
tartisilmakta ve gerektiginde bu kurum yetkilileri tarafindan agiklamalar yapilmaktadir. Clearstream
Banking Luxemburg, Euroclear Bank Briiksel ile benzer hizmet standardina sahip uluslararast merkezi
saklama kurulusudur. Bu sebeple Clearstream ve Euroclear baglantilari birbirinin yedegi olarak aktif
tutulmaktadir.

Bankacilik lisansina sahip olan iki uluslararas1 merkezi saklama kurulusunda da transfere konu olan nakit
tutarlar 6deme karsilig1 teslimat (DVP) islemlere veya kiymetlere iligskin hak ddemeleri (kupon, itfa, temettii
gibi) kapsamu ile simirlidir. Bu bankalar ile kredi iliskisi kurulmamistir. On 6demeli olarak ¢alisiimaktadir.
Ayrica bankamizca Euroclear ve Clearstream igin saklama limiti tahsis edilmektedir.

9.4. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun para mutabakatlarini kendi kayitlarinda yapmast halinde
kredi ve likidite risklerini en aza indirmesi ve siki bir sekilde kontrol etmesi gerekir.

Takasbank para mutabakatlarini tiyelerinin kendi nezdinde agtigi hesaplarda yerine getirmekte, onceki
prensiplerde detayli bir sekilde ortaya konuldugu iizere kredi ve likidite risklerini minimize edip en iyi
sekilde yonetebilecek bilgi, tecriibe, organizasyon, mevzuat ve teknik altyapiya sahip bulunmaktadir.

Takasbank MKT Yonetmeligi’nin 42 ve 43 maddeleri likidite riski yonetimi ile kredi ve konsantrasyon riski
yonetimini diizenlemektedir. Bu maddeler gergevesinde, Takasbank, likidite riski yonetiminde bankacilik
mevzuati ile 6ngoriilen yiikiimliilikklerinin yani sira; MKT olmasindan kaynaklanan likidite ihtiyaglarim
diizenli olarak analiz ve takip etmek ve gerekli tedbirleri almakla yiikiimlidiir. Likidite riski yonetiminde,
yeterli likit varlik tutulmasi, teminatlarin diisiik maliyetle ve kisa siirede nakde tahvil kabiliyeti, ticari banka
ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 likiditesine erisim saglanmasi gibi hususlar da dikkate alinir. Ilave
olarak, Takasbank, kredi ve konsantrasyon risklerinin yonetiminde bankacilik mevzuati ile 6ngoriilen
yiikiimliiliklerinin yan1 sira, kars1 taraflardan kaynaklanabilecek kredi risklerini sinirlamak iizere uygun
limitler tesis etmek, teminatlarin tesisinde ¢esitliligi saglamak iizere konsantrasyon limitleri belirlemekle
yikiimlidiir.

9.5. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun herhangi bir mutabakat bankast ile olan hukuki
anlagmalarinin, finansal piyasa altyapisi kurulusunun ve katilimcilarimin kredi ve likidite risklerini
yonetebilmeleri icin, transferlerin bireysel mutabakat bankalarinin kaywtlarinda ne zaman olustugunu,
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bu transferlerin yapildiklar: anda nihai hale geldigini acik¢a belirtmesi ve alinan bu fonlarin miimkiin
olan en kisa siirede, en gec giin sonunda ve tercihen giin icinde transfer edilebilmesini saglamasi gerekir.

Bankacilik lisansina sahip olan Takasbank para mutabakatlarini kendi nezdinde agtigi hesaplarda yerine
getirmekte, para mutabakatlarinda ticari banka parasi kullanilmamaktadir.

Global saklama hizmeti kapsaminda, DVP’li islemler Euroclear ve Clearstream Bank nezdinde
gerceklesmektedir. Bu iki kurum da bankacilik lisansina sahip merkezi saklama kurulusudur. Yurtdisi
kiymet muhabirlerimiz olan Euroclear ve Clearstream’in “Terms and Conditions” s6zlesmelerinde
transferlerin gergeklesme zamani ve kesinligine iliskin maddeler bulunmaktadir. Transferlerin kesinligi
O0deme ve mutabakat sistemlerine iliskin Avrupa Birligi mutabakatin kesinligi (98/26/EC) direktifi
kapsaminda yer almaktadir.

Nakit teminat ve mutabakat islemleri i¢in Tiirk Liras1 hesaplar yaninda USD ve EURO hesaplar da
kullanilmaktadir. EURO ve USD transfer iglemleri igin muhabir yabanci bankalar ve SWIFT sistemi
kullanilmaktadir. Takas iiyelerinin Borsa Istanbul SWAP Piyasas1 kaynakli para alacaklarinin miimkiin olan
en kisa stirede iiyelerin muhabir banka hesaplarina transfer edilebilmesini teminen Takasbank’a yazili olarak
bildirilen liye muhabir hesaplarina SWIFT baglantis1 yoluyla yabanci para alacaklari otomatik olarak
iletilmektedir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. Borsa istanbul SWAP Piyasasi1 Takas ve Merkezi
Kars1 Taraf Hizmeti Esaslar1 Prosediirii piyasa takas islemlerini diizenleyen 19 uncu madde de belirtildigi
iizere otomatik SWIFT ile gonderilen takas alacaklarinin iiyenin muhabir bankadaki hesabina ayni giin
valorli aktarilamamasindan ya da gecikmeli aktarilmasindan Takasbank sorumlu degildir.

CPMI-IOSCO 9 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu M | Genelde Uyumlu 0 | Kismen Uyumlu 0O Uyumsuz Uygulanabilir Degil
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) O O
(Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, para mutabakatlarim iiyelerinin kendi nezdindeki hesaplarinda sonlandirmakta,
mutabakatta TCMB veya ticari banka paras1 kullanilmamaktadir. Takasbank, bu yontemi tercih
etmesi sebebiyle dogabilecek kredi ve likidite risklerini minimize edip en iyi sekilde yonetebilecek
bilgi, tecriibe, organizasyon, mevzuat ve teknik altyapiya sahip bulunmaktadir.
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Principle 10: Physical Deliveries

An FMI should clearly state its obligations with respect to the delivery of physical instruments or
commodities and should identify, monitor, and manage the risks associated with such physical deliveries.

Key considerations

1. An FMI'’s rules should clearly state its obligations with respect to the delivery of physical instruments or
commodities.

2. An FMI should identify, monitor, and manage the risks and costs associated with the storage and delivery
of physical instruments or commodities.

Prensip 10: Fiziki teslimatlar

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, fiziki enstriimanlar veya emtialarin teslimi ile ilgili
yiikiimliiliiklerini acik bir sekilde belirtmeli ve soz konusu fiziki teslimatlar ile iliskili riskleri belirlemeli,
izlemeli ve yonetmelidir.

Onemli hususlar

10.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kurallari fiziki enstriimanlar veya emtialarin teslimi ile
ilgili yiikiimliiliiklerini acik bir sekilde belirtmelidir.

Takasbank, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem géren fiziki teslimat segenekli tiirev sdzlesmeleri
icin de merkezi karsi taraf hizmeti sunmaktadir. Bu kapsamda hélihazirda Takasbank’in dayanak varligi
pay, doviz ve emtia (bugday, pamuk) olan tiirev enstriimanlar i¢in fiziki teslimat ylkiimliiliigii s6z konusu
olabilmektedir.

Fiziki teslimata iliskin iiyelerin ve Takasbank yiikiimliiliikleri Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasas1 (VIOP)’da verilecek takas ve MKT hizmetine iliskin Yonerge ve Prosediirde &zel olarak ve
ayrmtili bir sekilde diizenlenmis bulunmaktadir. S6z konusu dokiimanlar internet sitemizde tiyelerin ve
kamunun erisimine agiktir.

Fiziki teslim yiikiimliiligi altindaki iiyenin temerriidii durumunda, fiziki teslimata konu dayanak
varliklarm, ilgili piyasalardan, VIOP’da temerriit eden iiyenin islem teminatlar1 ile saglanmasi ve
Takasbank’in yiikiimliligiiniin kapatilmas1 ongoriilmektedir. Fiziki teslime konu kiymetin Prosediirde
belirtilen siirede temin edilememesi halinde yine Prosediirde belirtilen sekilde hesaplanan piyasa degeri
alacakliya 6denmekte, alacakli dilerse kiymet yerine piyasa degerinin 6denmesini talep edebilmektedir.
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10.2. Bir finansal piyasa altyapist kurulugu, fiziki enstriimanlar veya emtialarin saklanmasi ve teslimi ile
iliskili riskleri ve maliyetleri belirlemeli, izlemeli ve yonetmelidir.

Fiziki teslim Takasbank veya merkezi saklama kurulusu MKK nezdindeki hesaplarda kayden
gerceklesmektedir. Fiziki teslimatli pay vadeli islem s6zlesmelerinde vade sonunda acik kalan pozisyonlar
dogrudan fiziki teslimata tabi tutularak Borsa Pay Piyasasinda iiyenin ilgili miisteri veya portfoy hesabi
iizerinden kiymete ait fiziki teslimat alacak ve borglar1 netlestirilerek MKK nezdinde tasfiye edilir. ELUS
fiziki teslimat yiikiimliiliikkleri dolayisiyla kiymet borcu bulunan iiye ilgili borcunu MKK sisteminde yerine
getirir. Kiymet borcunu tamamlayan {iye nakit alacagi Takasbank nezdindeki serbest hesabina aktarilir.
Nakit borcu olan iiye, ilgili yiikiimliiliigiinii Takasbank nezdindeki serbest hesab1 araciligiyla yerine getirir.
ELUS fiziki teslimat yiikiimliiliikleri hesap bazinda netlestirilir ve sartli virman sistemi ile takas
sonuglandirilir. Doviz fiziki teslimat yiikiimliiliikleri dolayisiyla net déviz borcu olan Uye ilgili borcunu
Takasbank’mn muhabir bankalar1 nezdindeki hesaplar araciligiyla kapatir, net doviz alacaklari ise Uyelerin
Takasbank nezdindeki serbest déviz hesaplarina aktarilir. Borglu Uye, valor tarihinde borglu oldugu tutar:
Takasbank’in muhabir hesabina gondermekle yiikiimliidiir. Déviz borcunu 6deyen Uyenin Tiirk Lirasi
alacagi Takasbank nezdindeki serbest hesabina aktarilir. Tiirk Lirast borcu olan Uye ilgili borcunu
Takasbank nezdindeki serbest hesabi araciligi ile kapatir.

Uyelerin ve dolayzsi ile Takasbank’1n fiziki teslimli sozlesmelere teslimata iliskin yiikiimliiliikleri ve ayrica
tiyelerin fiziki teslim talepleri Takasbank sisteminde izlenebilmekte, tiyeler kendi ekranlarindan fiziki teslim
yiikiimliiliiklerini ve fiziki teslim taleplerinin yerine getirilip getirilmedigini takip edebilmektedirler.

CPMI-IOSCO 10 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu M | Genelde Uyumlu 0 | Kismen Uyumlu 0O Uyumsuz Uygulanabilir Degil O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) O (Not Applicable)
(Not Observed)

Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda fiziki teslim ile ilgili yiikiimliiliiklerini ve bu
yiikiimliiliiklerine iliskin riskleri acik bir sekilde belirlemistir. Fiziki teslim yiikiimliiliik ve riskleri
etkin bir sekilde izlenip yonetilebilmektedir.
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Principle 12: Exchange-of-value settlement systems

If an FMI settles transactions that involve the settlement of two linked obligations (for example, securities
or foreign exchange transactions), it should eliminate principal risk by conditioning the final settlement
of one obligation upon the final settlement of the other.

Key consideration

1. An FMI that is an exchange-of-value settlement system should eliminate principal risk by ensuring that
the final settlement of one obligation occurs if and only if the final settlement of the linked obligation also
occurs, regardless of whether the FMI settles on a gross or net basis and when finality occurs.

Prensip 12: Deger-degisimli mutabakat sistemleri

Bir finansal piyasa altyapisi kurulugsunun birbiri ile baglantili iki yiikiimliiliigiin mutabakatini iceren
islemlerde (ornegin; menkul kiymet veya yabanci para islemleri), bir yiikiimliiliigiin nihai mutabakatini
diger yiikiimliiliigiin nihai mutabakati sartina baglayarak anapara riskini ortadan kaldirmas: gerekir.

Onemli hususlar

12.1. Deger-degisimli mutabakat sistemi olarak ¢alisan bir finansal piyasa altyapist kurulusu,
mutabakati briit veya net bazda gerceklestirip gerceklestirmedigine ve kesinligin ne zaman olustuguna
bakmaksizin, bir yiikiimliiliigiin nihai mutabakatini ancak ve ancak bagh yiikiimliliigiin nihai
mutabakatimin yapimasi sarti ile gerceklestirerek anapara riskini ortadan kaldirmaldur.

Takasbank’in MTK Yonetmeligi’nin 21 inci maddesinde takas hizmetinde teslim karsiligi 6deme prensibi
(DvP) diizenlenmektedir. Bu dogrultuda, takas hizmeti sunulan Piyasalarda takas, teslim karsilig1 6deme
prensibi ile gergeklestirilmekte olup, prensip ¢ercevesinde mutabakat giiniinde yilikiimliiliiklerini yerine
getirmeyen lyelerin alacaklart 6denmez. Mutabakat giiniinde kismi olarak yerine getirilen yiikiimliiliikler
karsiliginda alacaklar da kismi olarak ddenir.

Takashank Borsa Istanbul SWAP Piyasasi’nda ddeme karsiligi 6deme prensibi (PvP) ve teslim karsiligi
O0deme prensibi (DvP) uygulanmaktadir. Bu kapsamda takas alacaklariin &denebilmesi igin teminat
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmis olmasi ve takas havuzunda yeterli bakiye bulunmasi gerekir.

Takasbank mutabakatta 6deme karsiligi 6deme ve teslim karsiligi 6deme prensibi ile ¢alistigindan anapara
riski dogmamaktadir. MKT hizmeti sunulan Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde piyasada gergeklestirilen
islemlerin takasinda Takasbank ile iiye arasindaki iliski agisindan uygulanacak olan prensip agik¢a yazilidir.
Fiziki teslimattaki baglantili islemlerde nihai mutabakat es zamanlidir. Pay ve Borg¢lanma Araglari
Piyasasi’nda iiyeler tarafindan yapilan islemler karsiliginda miisteri/portféy ayrimini gézeterek her bir
menkul kiymet karsiliginda, nakit borg/alacak bilgilerini icerecek sekilde takas talimatlari olusturulur.
Olusturulan talimatlar teslim karsiligi ddeme prensibi ¢ergevesinde gerceklestirilir. Yani, Takasbank’in para
mutabakatin1 kendi nezdindeki hesaplarda gerceklestirmesi sebebiyle, parasal bedel blokaja/takas havuz
hesaplarina alinmadan merkezi saklama kurulusu MKK’ya/Takasbank nezdindeki hesaba kiymet aktarimi
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yapilmamaktadir. Tersi bir durumda ise saklama kurulusu MKK/Takasbank nezdinde kiymetler
blokaja/kiymet havuz hesaplarina alinmadan Takasbank’in, parasal mutabakat sonlanmamakta, kiymetlerin
bedeli alacakli iiyenin serbest hesabina kaydedilememektedir. Nakit ve kiymet blokajimin iki ayag: da
gerceklestikten sonra nihai mutabakatin ger¢eklesmesi ‘sistem’ tarafindan tetiklenen otomatize bir siirectir.
Dolayist ile nihai mutabakat, blokajin ikinci ayagi gergeklesir gerceklesmez, sistem tarafindan esanli olarak
yerine getirilmektedir.

Takas, Takasbank tarafindan belirlenen araliklarda en fazla miktarda kaydin takasini yapacak sekilde toplu
olarak sonuglandirilir. Takas yilikiimlillikklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de miimkiin olup,
Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen yiikiimliilikkler karsiliginda kismi
takas yapilabilir. Takas alacak dagitimlari, dagitim sirasindaki takas havuz bakiyeleri durumu ve iiyelerin
kalan yiikiimliiliikleri dikkate alinarak yapilir.

Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklesen baglantili islemlerde de Takashank
veya saklama kurulusu nezdindeki blokaj miiddetince blokaja konu varliklar Takasbank’in hesaplarinda ve
tasarrufundadir. 6362 sayili Kanun’un 79/1°nci maddesinde “sermaye piyasasi araglarinin takas talimat ve
islemleri ile 6deme islemleri, merkezi takas kuruluslarinin {iyelerinin faaliyetlerinin gecici ya da siirekli
olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil olmak
lizere, geri alinamaz ve iptal edilemez” denilmektedir. Dolayisiyla nakit yiikiimliiliiklerle ilgili olarak
Takasbank’da kiymet ytikiimliiliikleri ile ilgili olarak da merkezi saklama kurulusu MKK nezdinde blokaja
veya havuza alinan nakit veya kiymetlerin heniiz mutabakat (kiymet ve nakit degisimi) ger¢eklesmemis
dahi olsa, kaynagina iade edilmesi ve dolayisi ile ti¢iincii taraflarin haciz veya benzeri hak iddialarina konu
olmas1 miimkiin bulunmamaktadir.

Takasbank, sundugu MKT hizmetlerinde merkezi saklama kurulusu MKK veya bagka bir kurum tarafindan
sunulan DVP veya PvP hizmetlerine bagimli degildir. Bununla birlikte Borsa istanbul, Takashank ve MKK
arasinda sermaye piyasasi araglarinin alim-satim, takas ve saklama siireclerinde teknik agidan gerekli her
tirlii entegrasyon ve baglant1 saglanmis durumdadir. Takasbank ve MKK arasindaki alim-satim ve temerriit
islemlerine iliskin is siirekliligi bir hizmet s6zlesmesi ile diizenlenmis bulunmaktadir.

CPMI-IOSCO 12 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu M | Genelde Uyumlu 0 | Kismen Uyumlu O Uyumsuz Uygulanabilir Degil
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) O O
(Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, mutabakatta teslim karsihg 6deme sistemini (DvP) uygulamakta, birbiri ile baglantih
iki yiikiimliiliigiin mutabakatim iceren islemlerde, bir yiikiimliiliigliin nihai mutabakatim diger
yiikiimliiliigiin nihai mutabakati sartina baglayarak anapara riskini ortadan kaldirmaktadir.
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Principle 13: Participant-default rules and procedures

An FMI should have effective and clearly defined rules and procedures to manage a participant default.
These rules and procedures should be designed to ensure that the FMI can take timely action to contain
losses and liquidity pressures and continue to meet its obligations.

Key considerations

1. An FMI should have default rules and procedures that enable the FMI to continue to meet its obligations
in the event of a participant default and that address the replenishment of resources following a default.

2 An FMI should be well prepared to implement its default rules and procedures, including any appropriate
discretionary procedures provided for in its rules.

3. An FMI should publicly disclose key aspects of its default rules and procedures.

4. An FMI should involve its participants and other stakeholders in the testing and review of the FMI’s
default procedures, including any close-out procedures. Such testing and review should be conducted at
least annually or following material changes to the rules and procedures to ensure that they are practical
and effective.

Prensip 13: Uye temerriidiine iliskin kural ve prosediirler

Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun herhangi bir iiyenin temerriidiiniin yonetimine yonelik etkin
ve acik bir sekilde tanimlanmug kurallar: ve prosediirleri olmalidir. Bu kural ve prosediirlerin, finansal
piyasa altyapist kurulusunun bu tiir durumlarda zamaninda hareket ederek olast kaywplari ve likidite
baskilarin1 simwrlayarak yiikiimliiliiklerini yerine getirmeye devam etmesini saglayacak sekilde
hazirlanmalidir.

Onemli hususlar

13.1. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun herhangi bir katilimci temerriidii halinde finansal piyasa
altyapisi kurulusunun kendi yiikiimliilitklerini yerine getirmesine devam edebilmesini saglayan ve
temerriidiin ardindan kaynaklarin yeniden tesisini ele alan temerriit kurallari ve prosediirleri olmalidir.

Takasbank MKT tiyelerinin hangi hallerde temerriit etmis sayilacaklar1 basta MKT Yonetmeligi olmak
lizere ilgili Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde agiklanms ve ayrica Uyelik Sozlesmelerine dercedilmis
durumdadir. Takasbank MKT Yo6netmeligi’nin 35°nci maddesinin birinci fikrasi uyarinca; bir MKT tiyesi
her bir piyasa veya sermaye piyasasi araci i¢in belirlenmis olan teminat ve garanti fonu tamamlama, teslim
veya 6deme yiikiimliiliikleri ile yaptig1 islemlere iligkin teslim veya 6deme ylikiimliiliiklerini zamaninda
tam olarak yerine getirmedigi takdirde, herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerriide diismiis
sayilmaktadir.

Herhangi bir sebeple temerriide diismiis sayilan MKT iiyesinin maruz kalacagi aksiyonlar ilgili Piyasa
Yonerge ve Prosediirlerinde, temerriide iliskin is ve igslemlerin Takasbank biinyesinde nasil ele alinacagi ise
MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslart Yonerge’sinde belirlenmis durumdadir. Bu g¢ergevede,
temerriide diigmis sayilan liyeye, ylikiimliliiglinii yerine getirmesi i¢cin MKT Yonetmeligi’nin 35/3’{incii
maddesi uyarinca ilgili Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde belirlenmis bir siire verilebilmektedir.
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Uluslararasi prensip ve uygulamalarda ‘teknik temerriit’ veya ‘operasyonel temerriit’ olarak isimlendirilen
‘finansal yetersizlikten’ kaynaklanmayan temerriitler i¢in tanimabilen bu siire MKT Temerriit YOnetimi
Uygulama Esaslar1 Yonerge’sinde ‘On temerriit’ olarak tanimlanmustir.

MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslari Yonerge’sinde; iiyenin takas yiikiimliiliiklerini yerine
getirmeyi en fazla ilgili yonerge ve prosediirlerde taninan siire sonuna kadar geciktirdigi, iye faaliyetlerinin
siirekliligini aksatmayan temerriit halleri 6n temerriit olarak tanimlanmus, siklikla tekrarlayan 6n temerriit
hallerinde iiye hakkinda alinabilecek tedbirler 6zel olarak diizenlenmistir. Eger {iye 6n temerriit olarak
tanimlanan bu siirede yiikiimliliigini yerine getirmezse ‘MKT Temerriit Yonetimi Komitesi toplanarak,
temerriide diisen iiyenin mali yetersizligi disindaki bir sebepten (operasyonel veya teknik) kaynaklaniyorsa
‘6n temerriit’ siiresini uzatabilmektedir. On temerriit siiresince iiye hesaplarindan teminat ¢ikis1 ve/veya
{iyenin risk artiric1 islem yapmasi engellenebilmektedir. Uye hakkinda disiplin cezas1 uygulanmasi veya
temerriide neden olan iiyeye bagli hesaplar i¢in idari yaptirimlar uygulanmasi da miimkiin bulunmaktadir.
MKT Temerriit Yonetimi Komitesi fiyenin 6n temerriit siiresini uzatmaz veya taninan ilave siireye ragmen
iiye yiikiimliiliigiinii yerine getiremez ise MKT iiyesinin temerriit ettigi kabul edilmekte, iiyenin temerriidii
Sermaye Piyasas1 Kurulu, TCMB, BDDK ve ilgili olabilecek diger kurumlara ivedilikle bildirilmektedir.
Bildirimi takiben, MKT Temerriit Yonetimi Komitesinin MKT mevzuati ve gerekirse uluslararasi prensip
ve iyl uygulama Orneklerini de dikkate alarak verecegi kararlar dahilinde temerriidiin ¢6ziimlenmesi igin
gerekli her tiirlii aksiyonun alinmasi gerekmektedir.

On temerriit halleri, {iyenin baslangi¢ teminatlar1 kullanilarak sonlandirilabilmekte, ancak temerriitteki
iiyenin garanti fonu katki payir da dahil olmak {izere diger temerriit yOnetimi kaynaklarimin {iye
temerriitlerinin kapatilmasinda kullanilmasi1 ancak MKT Temerriit Yonetimi Komitesi’nin karar ve iiye
temerriidiiniin Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve ilgili kurumlara bildirimi halinde miimkiin bulunmaktadir.

On temerriit hali ve temerriitler siiresinde kapatildig: siirece, uygulanabilecek disiplin cezalarina ragmen,
mutlaka MKT iyeliginin sonlandirilmasini gerektiren bir hal olarak degerlendirilmemektedir. Ancak
finansal yetersizlik sebebiyle MKT Temerriit Yonetimi Komitesi karari ile temerriidii ilan edilen ve
dolayisiyla Takasbank’in MKT Temerriit Yonetimi aksiyonlarina maruz kalan bir iiye ve iiyeye bagl
misterilerin, bu aksiyonlardan hi¢ etkilenmemesi ve normal bir sekilde islemlerine devam etmesi miimkiin
bulunmamaktadir. Finansal yetersizlige bagli olarak MKT Temerriit Yonetimi Komitesi’nce alinacak
temerriit yonetimi aksiyonlari, esanli olarak, MKT liyeliginin kesintiye ugramasini ve sonugta da ¢ok biiyiik
bir ihtimalle tamamen sonlandirilmasini gerektirecek bir siireci baglatmis olacaktir.

MKT Temerriit Yonetimi Komitesi tarafindan, temerriit yonetiminde kullanilabilecek baslica araglar,
pozisyonlarin taginmasi, kapatilmasi, ihale yoluyla satis1 veya zorunlu devri, vadeli islem piyasalarinda kar
dagitimlarinin kisitlanmasi ve riskten korunma islemleridir. MKT Temerriit Yonetimi Kaynaklarimin
gerektigi Ol¢iide ve sirada kullanimm ile ilgili kararlar , temerriit etmemis liyelerin yatirilmis garanti fonu
katk1 paylarinin kullanilmasi, temerriit etmemis tiyelerden ilave garanti fonu katki pay1 talep edilmesi de
dahil, Temerriit Yonetimi Komitesi tarafindan alinacaktir. Temerrlit etmemis MKT iiyelerinin
sorumluluklar1 Piyasa Yonerge ve Prosediirleri ile iiyelik sdzlesmelerinde agik bir sekilde diizenlenmis
bulunmaktadir. Takasbank’in MKT temerriit yonetim siireci, her kosulda etkisi dikkate alinmadan aym
sekilde tatbiki zorunlu kurallardan degil, MKT Temerriit Yonetimi Komitesi’nin hem temerriit eden iiye,
hem Takasbank hem de temerriit etmemis MKT iiyeleri ve piyasalarin yararlarini gézetmesine imkan
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taniyacak sekilde takdir yetkisi kullanabilecegi bir siire¢ olarak tasarlanmigtir. MKT Temerriit Yonetimi
Uygulama Esaslar1 Yonerge’sine gore, MKT Temerriit Yonetimi Komitesi temerriit yonetim araglarinin
kullaniminda temerriidiin nedeni ve piyasalara etkilerini goz oniinde bulunduracaktir. MKT Temerriit
Yonetimi Komitesi, ilgili mevzuat, iiyelerle imzalanan s6zlegsmeler ve uluslararasi prensipleri de gozeterek
gerekli gordiigili diger tedbirleri almaya yetkili kilinmstir. Dolayisiyla MKT mevzuatinda agikga yer almasa
dahi, temerriit yonetiminde temerriidiin olumsuz etkilerini sinirlayabilecek yeni mekanizmalarin
gelistirilmesi veya iyi uygulama 6rneklerinin tatbiki pekala miimkiin bulunmaktadir. Temerriit yonetimi
aksiyonlarin sirasi ve zamanlamasi da ayni sekilde mevzuat hiikiimlerinin dikkate alinmasi kaydiyla, MKT
Temerriit Yonetimi Komitesinin takdirine birakilmig hususlardir.

Takasbank, MKT hizmeti sundugu piyasalarda tiyelerin temerriidii halinde kullanacagi temerriit yonetimi
kaynaklarii, bu kaynaklarin geri kazanilmasim uluslararasi prensip ve iyi uygulama 6rneklerini dikkate
alarak olusturmus ve olaganiistii kosullarda bile Takasbank’m kesintisiz bir sekilde MKT hizmetlerine
devam edebilmesini saglayacak bir temerriit yonetim sistemi kurgulanmustir.

Temerriit yonetimi kaynaklari ve kullanim sirasi MKT Yonetmeligi’nin 36’nc1 maddesinde asagida
gosterildigi sekilde diizenlenmistir.

Temerriit
Eden Uyenin

Normal m Baslangig
. Teminati
Piyasa

Kosullam

Temerriit Eden
Uyenin Garanti
Fonu Katla Pay:

————————————————— Takas Istanbul
Tarafindan Karsilanmis
Riskler i¢in Tahsis
Edilen Sermaye (Skin in
the Game)

Ug Piyasa Diger Uyelerin Garanti Fonu
Kosullar1 ~ Katka Paylan (Fonlanmis)

Diger Uyelerden Talep Edilecek flave
Garanti Fonu Katla Paylan (Fonlanmarmis)

Takas Istanbul’'un Kalan Sermayesinden Yapilan
Taahhiit

Sekil 4- Takashank MKT Temerriit Yonetim Kaynaklar: ve Kullanim Sirast

Takasbank MKT modelinde hem piyasanin hem de Takasbank’in giivenligi en iist diizeyde ele alinmistir.
Takasbank’in sermayesi MKT temerriit yonetiminde tahsis ve taahhiit olarak iki ayr1 dilimde
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kullanilabilmektedir. Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine tahsis edilen bdlimiin (SIG-
skin in the game), temerriit etmemis tiyelerin garanti fonu katki paylarindan 6nce kullanimi mecburidir.
Takasbank sermayesinden MKT temerriit yonetimine taahhiit edilen ikinci b6liim ise temerriit etmemis
iiyelerin fonlanmis ve fonlanmamig garanti fonu yiikiimliiliiklerinden sonra kullanilacaktir.

Takasbank sermayesinden MKT Temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit edilen sermayenin hesaplanmasi,
Basel 2 sermaye yeterliligi diizenlemeleri ile Avrupa Birligi’nin (EU) 648/2012 sayili EMIR ana dokiimant
ve merkezi karsi taraf kuruluglarinin temerriit yonetimi kaynaklari ve sermaye yeterliligine dair (EU)
152/2013 ve (EU) 153/2013 sayili EMIR teknik diizenlemelerine uygun bir sekilde yapilmakta (Bkz. Sekil
5) ve Yonetim Kurulu karar1 ile MKT hizmeti verilen piyasalar itibartyla ayr1 ayr tahsis ve taahhiit edilen
sermaye miktarlar1 ve gecerli olacaklari donem kamuya agiklanmaktadir.

O Bankaclik mevzuatinda kredi, piyasa ve operasyonel riskler icin asgari
sermaye gereksinimi (Basel 1I, 1. Yapisal Blok kapsaminda
hesaplanmaktadir.)

Qfis riski ve yeniden yapilanma ile faaliyetlerin diizenli bir sekilde
sonlandirilmasi maliyetleri karsiligi olarak MKT hizmetlerine iliskin icsel
sermaye tahsisi (Basel II, 2. Yapisal Blok Kapsaminda Hesaplanmaktadir)

B = MKT hizmetlerine iliskin gecmis bir yillik operasyonel giderlerin %75'i

Q Takas istanbul‘'un MKT karsilanmus risklerine tahsis ettigi sermaye (Skin-in-
the-game for covered risks)

C =(A+B)=* %25

Q Takas istanbul'un MKT temerriit yénetimi i¢in kalan sermayesinden yaptig
taahhiit

D = Yasal Sermaye - A - B - C - Basel II, 2. Yapisal Blok kapsaminda yapilan
diger i¢sel sermaye tahsisleri

Sekil 5- Takasbank Tarafindan MKT Temerriit Yonetimine ‘Tahsis’ Ve ‘Taahhiit’ Edilen Sermaye

Takasbank sermayesinin MKT temerriit yonetiminde kullanimi, Takasbank’in her kosulda ayakta kalmasini
saglayacak, ancak gerektiginde yasal ve igsel sermaye ylikiimliiliigliniin {izerinde kalan tiim sermayesinin
kullanilmasina imkan saglayacak bir sekilde tasarlanmistir. MKT Y 6netmeligi’nin 36’nc1 maddesinin 6’nci
fikras1 uyarmca ortaklar veya diger kisi ve kurumlarca Takasbank’in muhtemel sermaye artirirminda
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kullanilmak tizere pesin olarak yapilacak 6demeler ile cayillamaz nitelikteki sermaye ve sermaye benzeri
kaynak taahhiitleri de temerriit yonetiminde taahhiit edilen sermayeye ilave edilebilmektedir.

MKT temerriit yonetiminde karsilasilabilecek likidite sikisikliklarini 6nlemek amaciyla, MKT hizmeti
verilen her bir piyasa i¢in en fazla riske sahip iiyenin likit teminatlarinin, ilgili piyasa i¢in olusturulan garanti
fonu igindeki yiiksek diizeyde likiditeye sahip varliklarin ve Takasbank’in kendi sermayesinden tahsis ve
taahhiit ederek likit varliklarda degerlendirdigi miktarlar toplaminin, sézkonusu iki iiyenin asgari %99,5
giiven diizeyinde hesaplanan takas risk miktarinin altinda kalmamasi kurali uygulanmakta ve giinliik olarak
takip edilmektedir. S6zkonusu takipte likit varlik tanimina sadece nitelikli varliklar (nakit ve O/N
plasmanlar ile TCMB tarafindan teminata kabul edilen kiymetler) dahil edilmektedir.

llaveten MKT Yonetmeligi’nin 36’nc1 maddesinde, temerriit halinde Takasbank’in temerriit y&netimi
kaynaklarindaki likidite ile sinirli olmadigi, Yonetmelikte temerriit yonetimi kaynaklarmin kullanimi i¢in
yapilan siralamanin zarar tahsisi amacli oldugu, Takasbank’in likidite yoOnetimini acisindan gerekli
onceliklendirmeyi yapabilecegi, gerekirse temerriidii yonetmek i¢in borglanabilecegi agikga belirtilmistir.
Dolayisiyla Takasbank’in gerektiginde temerriit yonetimine tahsis ve taahhiit ettigi sermayesini bagladigi
likit kaynaklar1 oncelikle kullanarak ve/veya TCMB likiditesine eriserek temerriit kaynakli bir likidite
acigin1 derhal bertaraf etmesi ve taahhiitlerini zamaninda yerine getirmesi miimkiin bulunmaktadir.

Temerriit yonetimi kaynaklarinin kullanimi halinde nasil tekrar ikame edilecegi ilgili Piyasa Yonerge ve
Prosediirlerinde diizenlenmis durumdadir. Bir y1l i¢inde {iyelerden dort kez ilave garanti fonu yatirmalari
talep edilebilmektedir. Uyelerin garanti fonu tamamlama gagrilarina, temerriit yonetimi gergevesinde
kullanilmis olan yatirilmis garanti fonu katki pay1 tutarlarinin tekrar yatirmalarina ve yine temerriit yonetim
stireci ¢ercevesinde iiyelerden ilave garanti fonu katki payini yatirmalarina iligkin taleplerin karsilanma
stireleri ilgili Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde belirlenmistir. Ayrica iiyelikten ayrilma talebinde bulunan
ancak talepleri heniiz Yonetim Kurulu'nca karara baglanmamis veya MKT fiiyeliginden ayrilma talebi
Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilmis, ancak yatirilmis garanti fonu katki paymnin iadesi igin siire
verilmis MKT {iyelerinin talep tarihinde ¢oziimlenmesi devam eden bir temerriit olmasi halinde yatirmalari
istenebilecek maksimum garanti fonu katki pay: tutar1 da ilgili Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde agik¢a
belirtilmigtir. Takasbank tarafindan tahsis edilen sermayenin kullanimi halinde, kullanilan kisim bir ay
icinde taahhiit edilen sermaye transindan transfer edilmektedir. Ancak bir yil i¢inde bu sekilde yapilacak
transferlerin toplami, donem baginda yapilan ilk tahsis tutarin1 agamamaktadir.

13.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, kurallarla miisaade edilmis kendi ihtiyarinda alabilecegi
uygun tedbirler de ddhil, temerriit kurallarint ve prosediirlerini uygulamaya hazirlikli olmahdir.

MKT temerriit yonetiminde temerriit etmis ve etmemis MKT tiyelerine yonelik olarak uygulanacak kural
ve prosediirler, MKT Yonetmeligi, ilgili Piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde diizenlenmis ayrica temerriit
hallerinde Takasbank’in hak ve yetkileri ile {iyelerin sorumluluklari {iyelerle akdedilen s6zlesmelere de
dercedilerek, dogabilecek hukuki riskler minimize edilmistir. MKT temerriit yonetiminde Takasbank is
birimlerinin uygulayacaklar1 dahili kural ve prosediirler ise, Takasbank’in takdir yetkisini kullanma esaslar
da dahil olmak iizere, MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslari Yonergesi ile diizenlenmis
bulunmaktadir.
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MKT temerriit yonetiminde Sermaye Piyasasi Kurulu, diger diizenleyici denetleyici kurumlar, Borsa
Istanbul, temerriit etmemis iiyeler ve diger paydaslarla kurulacak iletisime iliskin genel esaslar MKT
Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi'nde diizenlenmis durumdadir. Ilaveten temerriit ilam
sonrasinda gerektigi takdirde, pozisyon ve teminatlarin taginmasi icin temerriide diisen iiye ve miisterileri
ile iletisim ve koordinasyonun saglanmasinda izlenecek yontemlerin MKT Temerriit YOnetimi
Komitesi’'nce kararlastiriimasi 6ngoriilmiistiir.

Takasbank biinyesinde MKT Boliimii’niin, MKT Temerriit Y6netimi Komitesi’nin sekretarya hizmetlerini
yiiriitmesi, Komite’ce alinacak kararlara mesnet teskil edecek her tiirlii teknik analizi hazirlayip Komite’ye
sunmas1 éngdriilmiistiir. MKT Béliimiine bagli Teminat Izleme ve Temerriit Y6netimi, temerriit yonetimi
kaynaklarinin seyrini ve risk/teminat dengelerini siirekli izleyip teminat ydnetimi siirecini gézden
gecirmekle sorumludur.

13.3. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun temerriit kurallar: ve prosediirlerine iligkin ana unsurlart
kamuya aciklamas: gerekir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda uygulanan temerriit yonetim kurallar1 ve siirecin yonetimine
iligkin prosediirler Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi ile ilgili piyasa Yonerge ve Prosediirlerinde
agiklanmaktadir. Bu dokiimanlara Takasbank internet sitesinden ulagilabilmektedir?.

Takasbank is birimlerinin temerriit yonetim siirecini yonetme esas ve usullerini diizenleyen MK T Temerriit
Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’'nde yer alan ‘On temerriit’ ve ‘temerriit’ halleri ile MKT Temerrtit
Yonetimi Komitesi’nin teskili ve Komite tarafindan 6n temerriit ve temerriit hallerinde liye ve miisteri
pozisyon ve varliklari ile ilgili olarak alinabilecek aksiyonlari, temerriit yonetim siirecinde Takasbank’in
temerriit etmemis iiyelere karsi olan yiikiimliilikklerini yerine getirmede kullanacagi mekanizmalar1 ve
ayrica lyelerin Takasbank’a kars1 dogabilecek yiikiimliiliiklerini agiklayan genis kapsamli bir bilgilendirme
dokiiman1 Takasbank internet sitesinde iiyelerin ve kamunun erisimine agik bir sekilde yayinlanmaktadir®.

13.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kendi katilimcilarimi ve diger paydaslarint finansal
pivasa altyapist kurulusunun temerriit prosediirleri ile tasfiye prosediirlerinin test edilmesi ve gozden
gecirilmesi siireclerine dahil etmesi gerekir. Bu test ve giozden gecirmeler, uygulanabilir ve etkin
olmalarim saglamak icin asgari yillik bazda veya kural ve prosediirlerdeki esasl degisikliklerin ardindan
gerceklestirilmelidir.

MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslart Y6nergesi uyarinca, Takasbank tarafindan temerriit yonetim
stireclerinin uygulanabilirliginin stnanmasi ve en iyi diizeyde yonetiminin saglanmasi amaciyla yilda bir kez
MKT Temerriit Yonetim Komitesi tarafindan belirlenen piyasa katilimcilarinin istirakiyle temerriit yonetim
simiilasyonu gerceklestirilmektedir. Bu kapsamda elde edilen sonuglar ve onerilen mevzuat degisiklikleri

2 Yonergeler, Prosediirler

8 MKT Temerriit Yonetimi Genel Uygulama Esaslari

Takasbank MKT Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslari Yonergesi
Takasbank OTC Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslari Yonergesi
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https://www.takasbank.com.tr/tr/mevzuat/yonergeler
https://www.takasbank.com.tr/tr/mevzuat/prosedurler
https://www.takasbank.com.tr/documents/CategoryDocument/MKT%20Temerr%C3%BCt%20Y%C3%B6netimi%20Genel%20Uygulama%20Esaslar%C4%B1%2027.06.2019_2019-06-27-14-39-42.pdf
https://www.takasbank.com.tr/documents/CategoryDocument/Takasbank%20Merkezi%20Kar%C5%9F%C4%B1%20Taraf%20Temerr%C3%BCt%20Y%C3%B6netimi%20Uygulama%20Esaslar%C4%B1%20Y%C3%B6nergesi042021_2021-04-12-11-59-12.pdf
https://www.takasbank.com.tr/documents/CategoryDocument/Takasbank%20Tezgah%C3%BCst%C3%BC%20T%C3%BCrev%20%C3%9Cr%C3%BCnler%20Temerr%C3%BCt%20Y%C3%B6netim%20Grubu%20Uygulama%20Esaslar%C4%B1%20Y%C3%B6nergesi29122021_2021-12-29-10-59-47.pdf

MKT Temerriit Yonetim Komitesi’ne sunulmakta, ayrica MKT Risk Komitesi’ne ve Yonetim Kurulu'na
raporlanmaktadir.

CPMI-10SCO 13 No.lu Prensibi I¢cin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu
4
(Observed)

Genelde Uyumlu O

(Broadly Observed)

Kismen Uyumlu
O
(Partly Observed)

Uyumsuz
|
(Not Observed)

Uygulanabilir Degil
O
(Not Applicable)

Takasbank, MKT iiyelerinin temerriitlerinin yonetimine yonelik etkin ve acik bir sekilde
tammmlanmis Kurallar ve prosediirlere sahiptir. Bu kural ve prosediirler, Takasbank’in MKT
piyasalarindaki herhangi bir temerriit halinde zamaninda hareket ederek olas1 kayiplar: ve likidite
baskilarim1 simirlayarak yiikiimliiliiklerini yerine getirmeye devam etmesini saglayacak sekilde
tasarlanmistir.
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Principle 14: Segregation and Portability

A CCP should have rules and procedures that enable the segregation and portability of positions of a
participant’s customers and the collateral provided to the CCP with respect to those positions.

Key considerations

1. A CCP should, at a minimum, have segregation and portability arrangements that effectively protect a
participant’s customers’ positions and related collateral from the default or insolvency of that participant.
If the CCP additionally offers protection of such customer positions and collateral against the concurrent
default of the participant and a fellow customer, the CCP should take steps to ensure that such protection
is effective.

2. A CCP should employ an account structure that enables it readily to identify positions of a participant’s
customers and to segregate related collateral. A CCP should maintain customer positions and collateral in
individual customer accounts or in omnibus customer accounts.

3. A CCP should structure its portability arrangements in a way that makes it highly likely that the positions
and collateral of a defaulting participant’s customers will be transferred to one or more other participants.
4. A CCP should disclose its rules, policies, and procedures relating to the segregation and portability of a
participant’s customers’ positions and related collateral. In particular, the CCP should disclose whether
customer collateral is protected on an individual or omnibus basis. In addition, a CCP should disclose any
constraints, such as legal or operational constraints, that may impair its ability to segregate or port a
participant’s customers’ positions and related collateral.

Prensip 14: Ayri izleme ve tasiabilirlik

Bir merkezi karst tarafin, katihmcilarin miisterilerine ait pozisyonlarin ve bu pozisyonlara iliskin
merkezi karst tarafa verilmis teminatlarin ayristirilmasini ve tasinabilmesini saglayacak kurallara ve
prosediirlere sahip olmasi gerekir.

Onemli hususlar

14.1. Bir merkezi karsi taraf, katilimcinin miisterilerine ait pozisyonlari ve ilgili teminatlar1 soz konusu
kattlimcumin temerriidiinden veya acz halinden etkin bir sekilde koruyacak asgari diizeyde ayrigtirma ve
tasinabilirlik diizenlemelerine sahip olmaldir. Merkezi karsi tarafin ilgili miisteri pozisyonlar: ve
teminatlarina, katthmcinin yanisira diger miisterilerin es-zamanli temerriidiine karst da koruma sunmasi
halinde, so7 konusu korumanun uygulanabilir olmasint saglayacak tedbirleri almasi gerekir.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasalarda pozisyon ve teminatlarinin ayristirilmasi ve taginmasi ile
ilgili esaslar MKT Yo6netmeligi'nin 25 ve 26’nc1 maddelerinde diizenlenmistir. Pozisyon ve teminatlarin
ayristirma ve taginmasinda piyasalara 6zgii diizenlemeler, ilgili Piyasa Yo6nerge ve Prosediirlerinde de yer
almaktadir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda pozisyon ve teminatlarin ayrigtirilmasi iki diizeyde ele
alinmaktadir.
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a) Uye ve miisteri hesaplarinda bulunan pozisyon ve teminatlar Takasbank’m kendi varliklarindan
ayr1 olarak izlenmektedir.

b)  Uyelerin miisterilerine ait pozisyon ve teminatlar Takashank nezdinde iiyenin kendi portfoyiine ait
pozisyon ve teminatlardan ayr1 olarak izlenmektedir.

Ayrica, bireysel misterilerin pozisyon ve teminatlari, talepleri halinde, liyeye bagli tekil miisteri
hesaplarinda diger miisterilerin pozisyon ve teminatlarindan ayri olarak izlenebilmekte, spot (nakit)
piyasalarda miisterilere tekil hesap secenegi sunup sunmamak Takasbank’in takdirinde bulunmaktadir.
VIOP’ta miisterilere tekil pozisyon ve teminat hesab1 segenegi sunulmasi ise zorunludur.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan Piyasa Yonergesi uyarinca, halihazirda organize tiirev
piyasas1 VIOP’da, tezgah {istii tiirev piyasasinda (OTC) ve OPP’de miisteri pozisyon ve teminatlari iiyeye
bagl tekil miisteri hesaplarinda izlenmekte, miisteri pozisyon ve teminatlar i¢in ¢oklu (omnibus) hesap
secenegi sunulmamaktadir. MKT hizmeti sunulan diger piyasalarda ise portfoy hesabi, iiyenin kendi
portfoyii i¢in yaptigi islemlerin izlendigi hesap olup, miisteri pozisyonlarmin ¢oklu (omnibiis) hesaplarda
toplu olarak izlenmesi esastir. Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplari ile iligkilendirilmis teminat
hesaplarma iiyeler tarafindan yatirilan teminatlarin Uyeye ait oldugu kabul edilir. Ayrica, Borglanma
Araclar1 Piyasasi, SWAP Piyasasi ve Pay Piyasasi’nda miisteri pozisyon ve teminatlarinin, MKT iiyesi
tarafindan talep edilmesi ve Prosediir’de belirtilen kosullarin saglanmasi kaydiyla Takasbank nezdinde
acilan kendisine bagli tekil pozisyon hesaplar1 ile miisteriye ait teminat alt hesaplarinda izlenmesi
miimkiindiir.

MKT Yonetmeligi’nin 25°nci maddesinin igiincii fikrasi uyarinca, tekil pozisyon hesaplarindaki
pozisyonlarla iliskilendirilen miisteri teminatlarinin, ne MKT tiyesinin kendi portf6y hesaplarindaki ne de
diger tekil miisteri hesaplarindaki teminat aciklari i¢in kullanilmasi miimkiin bulunmamaktadir. Dolayisiyla
tekil miisteri hesaplarindaki pozisyon ve teminatlarin iiyenin veya liyeye bagli diger miisterilerin temerriit
veya aczinden etkilenmesini 6nleyecek bir alt yapt MKT Yo6netmeligi ile saglanmis bulunmaktadir. Bununla
birlikte Takasbank MKT hizmetlerinde dogrudan miisteriyi muhatap almamakta, tiyenin miisterisine karsi
olan yiikiimliiliiklerinden de sorumlu bulunmamaktadir. Takasbank nezdinde agtirilan tekil miisteri
hesaplar1 tizerindeki tasarruf yetkisi iiyeye ait bulunmakta, Takasbank iiyenin bu hesaplardan teminat gekme
yetkisini sadece bulunmasi gereken teminat (risk) miktar1 i¢in kisitlamaktadir. Dolayisi ile tekil miisteri
hesaplarindaki gerekli ylkimliligin {izerindeki fazla teminatlarin {iye tarafindan serbestge ¢ekilmesi
miimkiin bulunmaktadir. Uyenin hesaplar iizerindeki tasarruf yetkisi, temerriit halinde kisitlanmakta, 6zel
olarak izin verilmedikge, {iye hesaplar iizerinde islem yapamamaktadir. Dolayis1 ile misteri teminatlariin,
miisterinin bilgisi veya talimati veya amaci disinda kullanmasi tiiriinden kanuna aykirt bir durumla
karsilasilmadigr miiddetce, Takasbank nezdindeki tekil hesaplara yatirilan teminatlar hem iiyenin hem de
diger miisterilerin temerriit ve aczinden korunmaktadir.

Temerriit 6ncesinde, miisteriye ait pozisyon ve bunlarin bagli oldugu teminat hesaplari, miisterinin bagl
oldugu iiyeye yapacagi yazih talep lizerine devredecek liyenin onayi ve devralacak iiyenin kabulii ile
Takasbank tarafindan devralacak iiye tarafindan agtirilacak hesaplara taginabilmektedir.

Temerriit halinde ise, temerriit eden liyeye bagli hesaplarda izlenen bireysel miisteri hesaplarindaki pozisyon
ve teminatlar, eger 6nceden devralacak iiyeye iligkin bir belirleme yapilmis ise, temerriit eden iiyenin ayrica
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bir onayina gerek duyulmaksizin, temerriit bildirimini takip eden 24 saat i¢inde tagimanin gerceklestirilmesi
ongoriilmektedir.

Eger tasima yapilacak iiyeye iliskin onceden bir belirleme yapilmamissa, tagima ancak pozisyonlarin
herhangi bir aksiyonla tasfiyesine kadar gececek siirede, pozisyon ve teminatlar1 devralmaya istekli bir iiye
bulunabilmesi halinde s6zkonusu olabilmektedir.

Takasbank, tasinan teminatlara iligskin olarak Takasbank kayitlari ile temerriit eden tiye kayitlar1 arasinda
mutabakat saglanincaya kadar, teminatlarin devralan iiye tarafindan ¢ekilmesini engelleyebilmektedir.

Takasbank yurtdisinda yerlesik iki saklama kurulusu ile de ¢alismakta olup, MKT ve MTK olunan piyasalar
kapsaminda saklamasi yurt disinda olan kiymetler (sadece T.C. Hazine Disg Borglanma Senetleri —Eurobond
ve G7 ilkelerine ait devlet bor¢lanma senetleri) ve yabanci para (USD/EUR/GBP) da teminat olarak
sunulabilmektedir. MKT hizmeti verilen piyasalarda teminat olarak kabul edilebilecek yabanci para menkul
kiymetlerin saklanacagi s6z konusu kuruluslara, Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan uluslararasi kredi
derecelendirme notlar1 baz alinarak saklama limitleri tahsis edilmektedir. MKT piyasalarina ait nakit dis1
teminat ve garanti fonu katki paylarinin, yurtdisinda yerlesik saklama kuruluglarinda muhafaza edilebilmesi
icin nakit dis1 krymetlerin saklama kurulusunun tasfiye ile iflasindan ve ayrica bu kurulusun alacaklilarinin
takibinden korunmus oldugunun teyit edilmesi gerekmektedir. Halihazirda Takasbank, uluslararast menkul
kiymet teminatlarim ve garanti fonu katki paylarimi Euroclear Bank Briiksel’de tutmaktadir. Belgika
Kanunlar1 uyarinca Euroclear Bank Briiksel’de saklama hesabi olan kurumlar hesaplarinda bulunan menkul
kiymetlerin hesap bakiyeleri oraninda ortak sahibidir. Saklama hesaplarindaki menkul kiymetler Euroclear
Bank varliklarindan ayri izlenmektedir. Euroclear Bank agik ve detayli inceleme raporlarimi siirekli
yayimlamakta olup, Takasbank tarafindan bu raporlar diizenli olarak takip edilmektedir. Ayrica yurt disi
piyasalarda ve global saklama kurumlarindaki gelismeler aylik olarak takip edilmekte ve biilten halinde
yayimlanmakta olup, kredi derecendirme notlar1 da stirekli takip edilmektedir.

Global saklama hizmeti verilen sermaye piyasasi araglart menkul kiymet muhabirlerinin saklamaya kabul
ettigi kiymetler ile smirlidir. Saklamaya kabul edilen kiymetler ISIN koduyla muhabirler aracilig: ile
sorgulanabilmektedir. Saklama hesabinda bulunan sermaye piyasasi araglarina iliskin takas islemleri, takas
islemleri ile ilgili nakit islemleri, hak kullanimlarinin takibini de igeren saklama hizmetleri bu hizmet
kapsaminda saglanan hizmetlerdir. S6z konusu hizmetler nedeniyle Banka’nin maruz kalabilecegi saklama
riski asagidaki sekilde yonetilmektedir:

= Takasbank Global Saklama Hizmeti Ek Sozlesmesi’nin 9’uncu maddesinde, menkul kiymet ve
nakitlerin yurtdis1 saklama kuruluslari tarafindan saklanmasi ya da tutulmasi durumunda ve yurtdisi
saklama kurulusunun iflas, tasfiye ya da herhangi bir nedenle yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
nedeniyle, saklama hizmeti verilen miisterilerin ortaya ¢ikabilecek zararlarindan Banka’nin sorumlu
olmadig1 hitkme baglanmustir.

* Banka’nin en biiyiik yurtdist menkul kiymet muhabiri olan Euroclear Bank SA NV Belcika
tarafindan saklanan menkul kiymetler kaydi havuz hesabi olusturarak mislen tutulmaktadir. Belgika
kanunlarina gore Euroclear katilimcilarinin kaydi havuz hesabinda tutulan kiymetler i¢in miisterek
miilkiyet hakki bulunmaktadir. S6z konusu kiymetler lizerinde saklatanin alacak degil, miilkiyet
hakki bulunmasi, iilkemizin hukuk sisteminde de iflas durumunda séz konusu varliklarin iflas
masas1 varlig1 olmamast; bir diger ifadeyle iflas tasfiyesine konu olmadan hesap sahiplerine iadesi
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gereken bir varlik olmasi sonucunu dogurmaktadir. Belgika kanunlarina gére de miisterek miilkiyet
hakki, Euroclear Bank katilimcilarina Euroclear Bank’1n iflas etmesi ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getiremeyecek konumda olmast durumunda “Kiymet Geri Talep” ve “Oy Hakki”ni1 vermekte ve
miilkiyet hakki dokunulamaz/gayrimaddi hak olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla Euroclear
Bank’1n iflas etmesi durumunda saklanan menkul kiymetler koruma altindadir.

14.2. Bir merkezi karst tarafin, katthimcinin miisterilerine ait pozisyonlarimi kolaylikla tespit etmesini ve
ilgili teminatlari ayristirmasini saglayan bir hesap yapisi kullanmasi gerekir. Merkezi karsi taraf, miisteri
pozisyonlarini ve teminatlarini bireysel miisteri hesaplarinda veya ¢oklu (omnibus) miisteri hesaplarinda
tutmalidir.

Takasbank, merkezi kars: taraf hizmeti sundugu VIOP, tezgah {istii tiirev piyasas1 (OTC) ve OPP’de MKT
iiyelerinin miisterilerine ait pozisyon ve teminatlari, iiye adina agilan hesaplarda her bir miisteri i¢in ayri
olarak tanimlanmis alt miisteri hesaplarinda izlemektedir. MKT hizmeti sunulan diger piyasalarda ise
portfoye ait pozisyon ve teminat hesaplari iiye portfoy hesaplar: altinda, miisterilerine iliskin pozisyon ve
teminatlar ise iiye altinda, fakat {iyenin pozisyon ve teminatlarindan ayristirillmis olarak ¢oklu hesap olarak
izlenmektedir.

Tekil miisteri hesaplar1 hem iiyenin portfoyiine ait pozisyon ve teminatlarin izlendigi hesaplardan hem de
diger miisteri hesaplarindan ayristirilmis durumdadir. Miisterilerin tekil pozisyon hesaplar1 arasinda veya
misteri hesaplari ile tiye portfoy hesaplari arasinda netlestirme yapilmasi veya tekil miisteri hesaplarindaki
teminatlarin diger bir tekil miisteri veya {iye portfy hesabindan kaynaklanan teminat gereksinimleri i¢in
kullanilmas1 miimkiin degildir. Uye portfoyiine ait hesaplarda izlenen teminatlar, miisteri pozisyonlarindan
kaynaklanan teminat gereksinimlerinin karsilanmasinda kullanilabilmektedir.

Takasbank nezdindeki hesaplar Pay ve Borglanma igin ister portfoy isterse miisteri i¢in olsun Banka
tarafindan, VIOP tarafinda ise iiyeler tarafindan agilmakta, hesaplar iizerindeki tasarruf yetkisi iiyeye ait
bulunmaktadir. Takasbank ve {iyenin miisterileri arasinda tesis edilmis hukuki bir iliski yoktur. Uyenin
temerriidii durumunda miisteri pozisyon ve teminatlar1 bagka bir {iyeye tasinirsa, temerriit eden iiyenin
kayitlart ile Takasbank kayitlar1 arasinda mutabakat tesis edilinceye kadar, yeni iiyenin temerriit eden
iiyeden taginan teminatlar1 ¢cekme yetkisi kisitlanabilmektedir.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasalarda islem teminatlar1 ve garanti fonu katki paylar1 ayr ayr
hesaplarda izlenmekte, miisteri islem teminatlari, baslangi¢ teminati1 ve degisim teminati yiikiimliliikleri
i¢in kullanilmaktadir.

14.3. Bir merkezi karsi tarafin kendi tasinabilirlik diizenlemelerini, temerriite diisen katilimcinin
miigsterilerine ait pozisyonlar ve teminatlarin diger katilimcilara transfer edilmesine imkdn verecek
sekilde yapilandirmasi gerekir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda temerriit durumunda pozisyon ve teminatlarinin
ayristirilmas1 ve taginmasi ile ilgili esaslar Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 78 inci maddesinin 2 nci
fikrasinda diizenlenmektedir. Bu kapsamda, temerriit yonetimi siirecinde misterilerin pozisyonlarinin ve
teminatlarinin gerektiginde resen veya temerriit eden liyenin miisterilerinin talebiyle temerriit eden tiyelerin
rizasi sart olmaksizin diger iiyelere tasinmasi miimkiin olabilmektedir.
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Ayrica, Takasbank’in MKT mevzuati hem temerriit 6ncesinde hem de temerriit sonrasinda tagimaya imkan
verecek sekilde tasarlanmistir. Teminatlarin ve pozisyonlarin taginabilirligi MKT Yo6netmeligi’nin 26’nc1
maddesinde 6zel olarak diizenlenmistir.

Temerriit 6ncesi tasima islemlerinde, devredecek iiyenin talebi ve devralacak iiyenin kabulii yazili olarak
Takasbank’a ibraz edilmek durumundadir. Takasbank, tasima iglemlerini devralacak iiyenin limit ve
pozisyon sinirlarina uyumunu goézeterek yerine getirmektedir.

MKT iiyesinin temerriidii sebebiyle yapilacak tasima islemlerinde ise devralacak iiyeye dair daha 6nceden
bir belirleme yapilmig ise, temerriit eden iiyenin ayrica bir onayina gerek duyulmaksizin, temerriit
bildirimini takip eden 24 saat i¢cinde tagimanin gergeklestirilmesi dngoriilmektedir. Eger 6nceden belirleme
yapilmamissa, tasima ancak pozisyonlarin herhangi bir aksiyonla tasfiyesine kadar gececek siirede,
pozisyon ve teminatlar1 devralmaya istekli bir iiye bulunabilmesi halinde s6zkonusu olabilmektedir.

14.4. Bir merkezi karsi tarafin, kattlimcinin miisterilerine ait pozisyonlari ve ilgili teminatlarinin
ayristirddmast ve tasinabilirligi ile ilgili kurallarini, politikalarini ve prosediirlerini agiklamast gerekir.
Merkezi karst taraf, ozellikle, miisteri teminatlarinin bireysel bazda mi yoksa toplu olarak mu
korundugunu aciklamalidir. Ayrica bir merkezi karsi tarafin, katthimcinin miisterilerine ait pozisyonlart
ve ilgili teminatlari ayristirma ve tasima kabiliyetini zayiflatan hukuki veya operasyonel kisitlar
aciklamas gerekir.

Ayristirma ve tasimaya iliskin diizenlemelere Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 25 ve 26’nct
maddelerinde, piyasalar 6zelinde ise Yonerge ve Prosediirlerde 6zel basliklar altinda diizenlenmis olup,
s6zkonusu diizenlemeler Takasbank internet sitesinde kamunun erisimine agiktir.

Devralacak iliyeye dair 6nceden bir belirleme yapilmamigsa veya yapilmis olsa bile tasimanin 24 saat i¢inde
gerceklestirilememesi halinde pozisyon ve teminatlarin temerriit yonetimi aksiyonlarina maruz kalabilecegi,
miisterilerin saglanan uzaktan erisim imkanindan faydalanarak Takasbank nezdinde iiyeye bagli hesaplarda
kendileri adma tutulan pozisyon ve teminatlar1 yakindan takip etmelerinin 6nemli oldugu, iiyenin
miisterilerine ait teminatlar1 Takasbank nezdindeki miisteri hesaplarina tam olarak yatirip yatirmadiginin
Takasbank’in kontroliinde olmadigi, Takasbank’in {iye tarafindan miisteri hesaplarina yatirilan teminatin
ancak risk karsilig1 kadarini bloke ettigi, Takasbank’in MKT iiyelerinin sadece Takasbank’a kars1 olan mali
ve operasyonel ylikiimliiliiklerini yerine getirme giiglerini dikkate alarak belirledigi ve dogabilecek riskleri
teminatlandirdigi, Takasbank tarafindan MKT tiyelerinin miisterilerine veya diger kisi veya kurumlara olan
yiikiimliiliiklerini karsilama giiglerinin takip edilmedigi, Takasbank’in MKT {iyelerinin miisterilerine karsi
olan yiikiimliiliiklerinden sorumlu olmadigi, Takasbank’in hukuki muhatabinin iiyeler olmasi dolayisiyla
temerriit halinde Takasbank tarafindan misterilere dogrudan &deme yapilmasi ve/veya dogrudan
misterilerin talebiyle islem yapilmasiin hukuken miimkiin olamayabilecegi hususlarinda internet sitesinde
bilgilendirme yapilmaktadir.

111

Gizlilik Seviyesi: Gizli



CPMI-10SCO 14 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu
4
(Observed)

Genelde Uyumlu
O
(Broadly Observed)

Kismen Uyumlu
a

(Partly Observed) | (Not Observed)

Uyumsuz
O

Uygulanabilir Degil
|

(Not Applicable)

Takasbank, MKT iiyelerinin miisterilerine ait pozisyonlarin ve bu pozisyonlara iliskin teminatlarin
ayristirilmasini ve tasinabilmesini saglayacak kurallara ve prosediirlere sahiptir ve bunlar1 kamuya
aciklamaktadir.

Gizlilik Seviyesi: Gizli
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Principle 15: General business risk

An FMI should identify, monitor, and manage its general business risk and hold sufficient liquid net
assets funded by equity to cover potential general business losses so that it can continue operations and
services as a going concern if those losses materialise. Further, liquid net assets should at all times be
sufficient to ensure a recovery or orderly wind-down of critical operations and services.

Key considerations

1. An FMI should have robust management and control systems to identify, monitor, and manage general
business risks, including losses from poor execution of business strategy, negative cash flows, or unexpected
and excessively large operating expenses.

2. An FMI should hold liquid net assets funded by equity (such as common stock, disclosed reserves, or
other retained earnings) so that it can continue operations and services as a going concern if it incurs
general business losses. The amount of liquid net assets funded by equity an FMI should hold should be
determined by its general business risk profile and the length of time required to achieve a recovery or
orderly wind-down, as appropriate, of its critical operations and services if such action is taken.

3. An FMI should maintain a viable recovery or orderly wind-down plan and should hold sufficient liquid
net assets funded by equity to implement this plan. At a minimum, an FMI should hold liquid net assets
funded by equity equal to at least six months of current operating expenses. These assets are in addition to
resources held to cover participant defaults or other risks covered under the financial resources principles.
However, equity held under international risk-based capital standards can be included where relevant and
appropriate to avoid duplicate capital requirements.

4. Assets held to cover general business risk should be of high quality and sufficiently liquid in order to
allow the FMI to meet its current and projected operating expenses under a range of scenarios, including
in adverse market conditions.

5. An FMI should maintain a viable plan for raising additional equity should its equity fall close to or below
the amount needed. This plan should be approved by the board of directors and updated regularly.

Prensip 15: Genel is riski

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kendisine ait genel iy riskini tanimlamasi, izlemesi ve
yonetmesi ve potansiyel genel is kayiplarimi karsilayabilecek ozkaynak ile fonlanan yeterli miktarda net
likit varliklar bulundurmasi, boylece soz konusu kaywplarin gerceklesmesi halinde hizmetlerini ve
faaliyetlerini sorunsuz bir sekilde siirdiirmeyi saglamas1 gerekir. Ayrica bu likit net varliklar, kritik
faaliyetlerin ve hizmetlerin her daim yeniden tesisine veya diizenli bir sekilde tasfiyesine imkdn verecek
yeterlilikte olmaldir.

Onemli hususlar

15.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, ig stratejisinin yetersiz uygulanmasindan, negatif nakit
akislarindan veya beklenmedik cok yiiksek tutarli operasyonel giderlerden kaynaklanan zararlart da
kapsayan genel is risklerinin tanimlanmasini, izlenmesini ve yonetilmesini saglayacak saglhkl yonetim
ve kontrol sistemlerine sahip olmasi gerekir.
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Takasbank,faaliyetleri nedeniyle maruz kaldigi riskleri, Bankacilik mevzuatinda yer alan sermaye yeterliligi
diizenlemelerine uyum saglayacak sekilde idame ettirmek zorundadir. BDDK go6zetimi altinda; Bankanin
kredi riski, piyasa riski ve operasyonel riske esas tutar toplaminin 6zkaynaga orani olan sermaye yeterlilik
rasyosu, %]12’nin iizerinde olacak sekilde idame ettirilmektedir. Bu kapsamda, herhangi bir faaliyetten
kaynaklanan herhangi bir sebeple gelir-gider dengesizligi olusmasi sonucunda Bankamiz, 6zkaynaklarin
azalmasina imkan vermeyecek sekilde yasal sermaye yeterliligi oranlarina uyum saglamakta olup,
faaliyetlerini; 6zkaynaklar risklerini karsilayacak diizeyde olacak sekilde siirdiirmektedir.

Takasbank gelir ve giderlerini takas ve MKT hizmeti sundugu Borsa Istanbul’un islem hacmi éngbriilerini
de dikkate alarak biitgelemekte ve faaliyetler bu gergevede siirdiiriilmektedir. Gelir ve gider gergeklesmeleri,
biitceden sapmalar aylik APKO toplantilarinda titizlikle degerlendirilmekte, gelir hedeflerinin altinda, gider
hedeflerinin ise izerinde kalinmamasi i¢in gerekli aksiyonlar alinmaktadir. Bununla birlikte, takas ve MKT
faaliyetleri haricinde Takasbank’in sundugu tiim hizmetler sebebiyle gerceklesen faaliyet gelirlerinin
faaliyet giderlerini kargilayamamasi riski, baska bir deyisle faaliyet zarar1 olugsmasina yonelik olarak da
aylik periyotta gerceklesen sdz konusu toplantilarda gerekli degerlendirmeler yapilmakta ve tiim hizmetlere
yonelik biitceden sapmalar degerlendirilerek, gerekli aksiyonlar alinmaktadir. Ancak gerek Bankamizin
giiclii sermaye yapisi, gerekse de gerceklesen yiliksek 6zkaynak karliliginin siirekliligi degerlendirildiginde,
genel is riskinin oldukga diisiik seviyede oldugu diigiiniilmektedir.

Takasbank’in Merkezi Karst Taraf Risk Yonetimi Uygulama Esaslari Yonergesi’nde ‘genel is riski’,
“Ongoriilemeyen is kosullart sebebiyle MKT faaliyetlerine bagli olarak Takasbank gelir-gider dengesinde
ortaya ¢ikabilecek olumsuzluklar” seklinde tanimlanmustir.

Takasbank MKT is risklerinin gerg¢eklesmesi halinde faaliyetlerin kesintisiz bir sekilde siirdiirebilmesini
desteklemek i¢in belirli bir tutardaki rezervi igsel sermaye olarak tahsis etmektedir. Ancak genel is
risklerinin tezahiir etmesi durumunda MKT operasyonel giderlerinin fonlanmasinda kullanilabilecek
kaynak miktar1, hicbir sekilde ayrilan i¢sel sermaye tutari ile smirli bulunmamaktadir. icsel sermaye tahsisi
Avrupa Birligi EMIR diizenlemesinin tamamlayicist durumundaki EU 152/2013 say1li diizenlemenin 2 ve
5’nci maddelerine paralel bir sekilde, genel is riskleri ve yeniden yapilandirma ve diizenli bir sekilde faaliyet
sonlandirma karsiligi olarak MKT hizmetlerine iliskin ge¢cmis bir yillik operasyonel giderlerin %75’ inden
asagl olmayacak sekilde yapilmaktadir. MKT karsilanmig risklerine tahsis edilecek sermayenin
hesaplanmasinda, genel is riski ve yeniden yapilandirma riski karsiliginin, kredi, piyasa ve operasyonel
riskleri kapsayan asgari sermaye yiikiimliiliigiine ilave edilmesi MKT Y 6netmeligi’nin 39’uncu maddesinde
de diizenlenmis bulunmaktadir.

15.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun oézkaynak (ornegin hisse seneti, bilanco rezervleri veya
diger dagitilmamis karlar) ile fonlanan yeterli miktarda net likit varliklar bulundurmasi ve béylece genel
is kaywplarina maruz kalmasi halinde hizmetlerini ve faaliyetlerini sorunsuz bir sekilde siirdiirebilmesi
gerekir. Finansal piyasa altyapist kurulusunun bulundurmasi gereken ézkaynak ile fonlanan net likit
varliklarin tutari, finansal piyasa altyapisi kurulusunun genel is risk profiline ve yeniden yapilandirma
veya diizenli tasfiye isleminin baslatilmas: halinde kritik faaliyetlerin ve hizmetlerin, uygun sekilde,
yeniden tesisi veya tasfiyesi icin gereken siireye gore belirlenmelidir.
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Banka, uluslararasi prensiplere uygun bir sekilde, genel is kayiplaria maruz kalmasi halinde hizmetlerini
ve faaliyetlerini sorunsuz bir sekilde siirdiirebilmesini teminen, is riski ve yeniden yapilanma maliyeti
karsilig1 tesis eder. Yeniden yapilanma maliyeti karsilig1 ise MKT faaliyetlerinin diizenli bir sekilde sona
erdirilmesi veya yeniden yapilandirilmas: siirecinde operasyonlarin fonlanabilmesi i¢in tahsis edilmektedir.
Karsilik, yasal bir zorunluk olarak diizenlenmedigi miiddetge, igsel sermaye tahsisi suretiyle tesis edilir. Bu
karsilik i¢in yeterli miktarda net likit varlik bulundurur.

Takasbank genel is kayiplarina ugramasi durumunda MKT ve MTK faaliyetlerininin tamaminin sorunsuz
bir sekilde devamini saglamak tizere 6z kaynaklarinin bir kismini net likit varlik olarak bulundurmaktadir.

Takasbank’1n, likidite ve likidite riski yonetim ¢ergevesi 7 no.lu Prensipte detayli bir sekilde agiklanmigtir.
MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’'nde genel is riski ve yeniden yapilanma maliyeti
karsilig1 olarak ayrilan sermaye karsiliginda likit varlik tutulacagi 6zel olarak diizenlenmis bulunmaktadir.
Karsiligin miktar1t CPMI-IOSCO Prensipleri Avrupa Birligi normlar1 dikkate alinarak belirlenmistir. Genel
is riski karsilig1 3 aylik, yeniden yapilandirma ve diizenli tasfiye (is sonlandirma) karsilig: ise 6 aylik MKT
operasyonel hizmet giderine tekabiil etmektedir.

15.3. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, uygulanabilir bir kurtarma veya diizenli tasfiye plani ikame
etmeli ve bu plam gerceklestirmek icin dzkaynak ile fonlanan yeterli miktarda net likit varliga sahip
olmaldw. Finansal piyasa altyapisi, asgari olarak, en az alti aylik cari faaliyet giderlerine esit miktarda
ozkaynak ile fonlanan likit net varlik tutmahdiwr. Bu varliklar, katlimci temerriitlerini veya diger riskleri
karsilamak amacuyla tutulan kaynaklara ilave olarak bulundurulmalidir. Uluslararas: risk-bazli sermaye
standartlart uyarinca tutulan ozkaynaklar, ilgili ve gerekli olan hallerde, miikerrer sermaye gerekliligini
onlemek amacwyla genel is riskini karsiamak icin kullanilabilir.

Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig bir yeniden yapilandirma planina sahiptir. Bununla
birlikte, Takasbank’in MKT faaliyetlerinin sonlanmasi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan MKT
Temerriit Yonetimi Uygulama Esaslar1 YOnergesi’nin 26’nc1 maddesinde ozel olarak diizenlenmistir.
Anilan Maddede;

= Takasbank’in sundugu MKT hizmetinin herhangi bir nedenle sonlanmasi halinde mevcut pozisyon
ve teminatlarin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan mevzuat gergevesinde merkezi karsi taraf
olarak gorevlendirilebilecek baska bir kuruma taginacagi veya Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
uygun goriilmesi halinde Takasbank’in merkezi karsi taraf olmaksizin takas ve teminat yonetimi
hizmetlerine devam edecegi,

= Takasbank’in takas veya merkezi karsi taraf hizmetlerini siirdiiremeyecegi kosullarin ortaya
cikmasi, pozisyon ve teminatlarin baska bir kuruma taginamamasi halinde ise pozisyon ve
teminatlarin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun belirleyecegi esaslar ger¢evesinde tasfiye edilecegi

belirtilmektedir.

Takasbank yeniden yapilandirma ve diizenli tasfiye (is sonlandirma) karsiligi olarak 6 aylik MKT
operasyonel hizmet giderine es deger miktarda i¢sel sermaye tutmaktadir. Ancak boyle bir durumda
kullanilabilecek kaynak miktari, hi¢bir sekilde ayrilan i¢sel sermaye ile sinirli bulunmamaktadir.
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Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Karst Taraf Yonetmeligi’nin 39’uncu
maddesinde merkezi karsi taraf riski karsiliginda tahsis edilecek sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasina
dair husus diizenlenmistir. S6z konusu maddede “Takasbank, ... yasal sermaye yiikiimliiliigiine tabi riskler
icin bankacilik mevzuati ¢ercevesinde hesaplanan asgari sermaye tutarina is riski ve yeniden yapilanma
maliyetleri karsiligi olarak MKT hizmetlerine iliskin ge¢mis bir yillik operasyonel giderlerinin % 75 'inin
ilavesiyle bulunacak meblagin % 25’ini karsilanmus risklere tahsis eder. Bu karsiligin likiditesi yiiksek
varliklarda degerlendirilmesi esastir.” hitkmii yer almaktadir.

Bankacilik sermaye yeterliligi mevzuatinda genel is riski veya yeniden yapilandirma riski i¢in sermaye
ayrilmast zorunlulugu bulunmamakla birlikte, MKT genel is riski ve yeniden yapilandirma ve diizenli
tasfiye karsih@ bankacilik mevzuati cercevesinde yiiriitiilen igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme
Siirecinde (ISEDES) ayrilmaktadir. ISEDES sonuglar1 Takasbank Y&netim Kurulu'nca onaylanmasim
miiteakip Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na sunulmakta, ISEDES sonuglari BDDK
tarafindan onaylandiginda, ISEDES ¢ergevesinde tahsis edilen MKT yeniden yapilandirma ve diizenli
tasfiye karsihigi Takasbank risk-bazli sermaye yeterliliginin formal bir bileseni haline gelmektedir.
Takasbank genel sermaye yeterliligini ¢ok ¢esitli stres senaryolari altinda sinamakta, en kotli senaryoya
hazirlik yapilmaktadir.

MKT temerriit yonetimi kaynaklar1 arasinda yeralan teminat ve garanti fonu katki paylarinin temerriit
yonetimi dis1 bir amagla kullanilmasi kanunla yasaklanmistir. Dolayisiyla s6zkonusu kaynaklar genel is
riski kayiplarini veya yeniden yapilandirma ve diizenli tasfiye (is sonlandirma) maliyetlerini karsilamada
kullanilamaz.

Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerinin Faaliyetleri Hakkinda Yonetmeligin “Sistem
Isleticisinin Faaliyet Esaslar1” baslikli 11’inci maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi uyarinca istanbul
Takas ve Saklama Bankast A.S. Yeniden Yapilandirma Plani hazirlanmakta ve Y6netim Kurulu tarafindan
onaylanmaktadir. Bununla birlikte, faaliyetlerin diizenli bir sekilde yavaslatilmasina iliskin olarak Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. Faaliyetlerin Diizenli Sekilde Yavaslatilmasi Plani hazirlanarak Yonetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir. S6z konusu plan, Takasbank’in yiiriittiigii MTK faaliyetlerinin
sonlandirilmasinda, SPK tarafindan yasal diizenlemelerle belirlenen aksiyon adimlarin1 ve Takasbank’in
yuriittiigli 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerine iliskin faaliyetlere TCMB tarafindan verilen
izinlerin iptali/baska kurumlara devri halinde Odeme Sistemleri Kanunu uyarinca alinacak aksiyon
adimlarini igermektedir.

15.4. Genel ig riskini karsilamak amaciyla tutulan varliklar, finansal piyasa altyapist kurulusunun cari
ve tahmini faaliyet giderlerini olumsuz piyasa kosullari da dahil cesitli senaryolar altinda
karsilayabilmesi icin yiiksek kalitede ve yeterli derecede likit olmalidir.

MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslari Yonergesi’nde genel is riski ve yeniden yapilanma maliyeti
karsilig1 olarak ayrilan sermaye karsiliginda likit varlik tutulacagi 6zel olarak diizenlenmis bulunmaktadir.
Genel is riski karsilig1 3 aylik MKT operasyonel hizmet giderini karsilayacak diizeyde olup asgari normlari
karsilamaktadir. Ancak Takasbank’in genel is riski kayiplarin karsilamada kullanabilecegi sermaye ve likit
kaynaklari hig bir kosulda sdzkonusu tutarla sinirl degildir. Yukarida (15.3) agiklandigi iizere igsel Sermaye
Yeterliligi Degerlendirme Siirecinde tahsis edilen MKT yeniden yapilandirma ve diizenli tasfiye karsilig
sonugta Takasbank risk-bazli sermaye yeterliliginin formal bir bileseni haline gelmektedir. Takasbank genel
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sermaye yeterliligini ¢ok c¢esitli stres senaryolar1 altinda smamakta, en kotii senaryoya hazirlik
yapilmaktadir.

Karsilanmis risklere tahsis edilen sermayenin piyasa/yatirim riski diisiik likit varliklarda degerlendirilmesi
esastir.

15.5. Bir finansal piyasa altyapist kurulugunun, Sermayesinin gereken tutara yaklasmasi veya altina
diismesi halinde ilave ozkaynak yaratacak uygulanabilir bir plana sahip olmas gerekir. Bu plan yonetim
kurulu tarafindan onaylanmali ve diizenli olarak giincellenmelidir.

Takasbank, sermaye planlamasinda Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Takasbank Igsel Sermaye
Yeterliligi Degerlendirme Siireci Yonergesi’ne ve Takasbank Yeniden Yapilandirma Planina uygun olarak
hareket etmektedir. Sermaye artirimi gerektiginde basvurulacak aksiyonlardan birisi olarak
degerlendirilmekte, hissedar yapisi itibariyla ihtiyag duyulacak sermaye desteginin rahatlikla saglanacagi
ongoriilmekle birlikte Takasbank stres kosullarinda ihtiyag duyabilecegi sermayeyi, normal kosullarda tesis
ederek, zor kosullarda sermaye artirim ihtiyaci ile karsilasma olasiligini minimize etmeye c¢aligmaktadir.
Gerektiginde sermaye artirimi kararinin verilmesi Genel Kurul’un (hissedarlarin) yetkisinde bulunmakta,
Takasbank Yonetim Kurulu, Genel Kurul’u olaganiistii toplantiya ¢cagirabilmektedir.

Takasbank Yeniden Yapilandirma Plani, Risk Yonetimi Birimi koordinasyonunda Banka’nin ilgili tiim
birimlerinin katilimiyla en az yilda bir kez gdzden gegirilir. Plan {izerinde 6nemli etkisi olan bir sistem veya
hizmet degisikliginin s6z konusu olmasi durumunda, ilgili servis sahibi tarafindan igbu Plan’in gézden
gecirilmesi konusunda Risk Yonetimi Birimi’ne basvuruda bulunulur. Takasbank Faaliyetlerin Diizenli
Sekilde Yavaglatilmasi1 Plani da Takasbank Yeniden Yapilandirma Plani ile es anli olarak gozden gegirilir.

Gozden gegirme siirecinde, Banka’ nin risk profili, yeni iiriin ve hizmetleri ile ISEDES ¢alismalar1 sonuglar
dikkate alinir ve Plan’da yer alan aksiyonlarin uygunlugu degerlendirilir.

CPMI-IOSCO 15 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
M 0 0 0 0
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, MKT hizmetleri ile ilgili genel is riskini tanimlams, potansiyel genel is kayiplarini
karsilayabilecek 6zkaynak ile fonlanan yeterli miktarda likit varhk bulundurmak i¢in gerekli
diizenlemeleri yapmstir.
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Principle 16: Custody and investment risks:

An FMI should safeguard its own and its participants’ assets and minimise the risk of loss on and delay
in access to these assets. An FMI’s investments should be in instruments with minimal credit, market,
and liquidity risks.

Key considerations

1. An FMI should hold its own and its participants’ assets at supervised and regulated entities that have
robust accounting practices, safekeeping procedures, and internal controls that fully protect these assets.
2. An FMI should have prompt access to its assets and the assets provided by participants, when required.
3. An FMI should evaluate and understand its exposures to its custodian banks, taking into account the full
scope of its relationships with each.

4. An FMI'’s investment strategy should be consistent with its overall risk-management strategy and fully
disclosed to its participants, and investments should be secured by, or be claims on, high-quality obligors.
These investments should allow for quick liquidation with little, if any, adverse price effect.

Prensip 16: Saklama ve yatirim riskleri

Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun kendisinin ve kattlimcilarinin varliklarim giivenli bir sekilde
muhafaza etmesi ve bu varliklar iizerinde herhangi bir kaywp ve bunlara erisimde gecikme risklerini
azaltmast gerekir. Finansal piyasa altyapist yatirnmlarint kredi, piyasa ve likidite risklerinin asgari
diizeyde oldugu araclara yapmalidir.

Onemli hususlar

16.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun hem kendisinin hem de katilimcilarimin varhiklarini,
saglam muhasebe uygulamalarina ve saklama prosediirlerine ve so7 konusu varhklari tamamen koruyan
i¢ kontrollere sahip denetlenen ve diizenlenen kurumlarda tutmahdur.

Takasbank'in yurt i¢i saklamacilart Tiirkiye sermaye piyasalarinin merkezi saklama kurulusu olan ve bu
cercevede saklama, kayit, hak kullanim ve menkul kiymet transfer islemlerini gergeklestiren Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) ve ulusal 6deme sistemini igleten, devlet i¢ bor¢lanma senetleri igin saklama hizmeti

sunan ve hem para hem de menkul kiymet transfer islemlerini gergeklestiren T.C. Merkez Bankasidir.

Takasbank’a MKT iiyeleri tarafindan tevdi edilen nakit ve nakit dig1 teminat ve garanti fonu katki paylart
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 73/2°nci maddesi ile koruma altinda alinmistir. S6zkonusu
teminatlar hem Takasbank’in tasfiye, iflasi ve alacaklilarinin takibinden hem de nemalandirilmak amaciyla
Takasbank tarafindan transfer edildikleri bankalarin veya muhafaza edildikleri saklama kuruluslarinin
tasfiye veya iflasindan ve bu kuruluslarin alacaklilarinin takibinden korunmus durumdadir.

Yasal korumaya ilaveten Takasbank katilimeilarin nakit teminatlarini ve garanti fonu katki paylarini, kredi
temerriit ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirdigi ticari bankalarda 6zel olarak agtig1 hesaplarda, bu
bankalara kredi degerliliklerini irdeleyerek tahsis ettigi limitler dahilinde plase ederek nemalandirmaktadir.
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Yurtdisinda yerlesik bankalar lehine yapilan limit tahsisleri de uluslararasi kredi derecelendirme notlarina
dayanilarak yapilmaktadir.

Ayrica, Takasbank Merkezi Kargi Taraf Teminat Yonetimi Uygulama Esaslari Yonergesi’nin 22 inci
maddesinde nakit teminatlarin nemalandirilmasi veya sair amaglarla diger bankalara tevdi veya reposuna
iligkin esaslar diizenlenmistir. Bu maddede, teminatlarin nemalandirilma veya sair saiklerle diger bankalara
vadeli veya vadesiz tevdii veya reposunda kredi riski ve likidite riskinin diisiik tutulmasi amaciyla, karsi
taraf olarak biiyiik 6l¢ekli kamu bankalarinin tercih edildigi belirtilmistir. Biiyiik 6l¢ekli kamu mevduat
bankalarina tevdi edilemeyen nakit teminat tutarinin asgari %95°1 yine biiyiik dl¢ekli ticari bankalarla veya
organize piyasada repoya konu edilmektedir. Merkezi kars1 taraf hizmeti verilen piyasalarin teminatlariin
tevdii veya reposunda kullanilabilecek azami vade iki is giinii olarak belirlenmis olup, teminat tevdii ve repo
islemlerinin Takasbank Hazine risk limitleri dahilinde yapilabilecegi diizenlenmistir.

Takasbank; katilimcilarin Tiirk Lirast nakit digi teminatlarini merkezi saklama kurulusu MKK nezdinde,
devlet i¢ bor¢lanma senetleri cinsinden teminatlart TCMB nezdinde, standart altin cinsinden teminatlar
Borsa Istanbul nezdinde, yabanci para nakit disi teminatlarini ise uluslararasi takas ve saklama
kurumlari/global saklamaci kurumlar nezdinde agtigi hesaplarda tutmaktadir.

Takasbank; menkul kiymetlerin saklandigr Merkezi Kayit Kurulusu’nun %64 pay1 ile ana hissedar1 olup
Yonetim Kurulu'nda iki temsilci bulundurmaktadir. Merkezi Kayit Kurulusu, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan merkezi saklama kurulusu olarak yetkilendirilmis, kamusal denetim ve gozetime tabi bir finansal
piyasa altyapist kurulusudur. MKK’nin saklama prosediirii, is siirekliligi uygulamalar1 yakindan takip
edilmekte; uluslararasi standartlara uyum gercevesinde ilgili sertifikalar alinmaktadir. Bu kapsamda MKK;
I1SO27001 bilgi glivenligi yonetim sistemi ve 1SO22301 is siirekliligi yonetim sistemleri sertifikalari ile
uyumlu olarak ISO31000 risk yonetim sistemi uygulanmaktadir. Ayrica MKK, 6deme ve menkul kiymet
mutabakat sistemleri mevzuati ¢ergevesinde beklenmedik Slglide gok biiyiik risklerin gergeklesebilecegi
varsayimi altinda potansiyel finansal sorunlarin yonetimini amaclayan yeniden yapilandirma planlar1 da
gelistirmistir. Ek olarak, Takasbank siiregleri ISO 200000-1 BT Servis Yonetimi standardina uyumlu hale
getirilmis olup, 2021 yilinda dis tetkik yapilmistir.

Yabanci para menkul kiymetlerin saklanacagi kuruluslara, Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan
uluslararas1 kredi derecelendirme notlar1 baz alinarak saklama limitleri tahsis edilmektedir. MKT
piyasalarina ait yurt disinda ihra¢ edilmis nakit dis1 teminat ve garanti fonu katki paylari, yurtdisinda
yerlesik uluslararast merkezi menkul kiymet saklama kuruluslarinda (International Central Securities
Depositiry- ICSD) saklanmaktadir. Takasbank’in iki uluslararasi merkezi menkul kiymet saklama
kurulusunda hesabi bulunmaktadir. Tiim yabancit menkul kiymet teminatlar Euroclear Bank Briiksel’de
saklanmakla birlikte Cleartream Banking Liiksemburg ile de aktif baglanti mevcuttur. Bu kurumlarin ikisi
de CPMI IOSCO tarafindan uluslararas1 merkezi menkul kiymet saklama kurulusu olarak tanimlanmig olup
(Recommendations for securities settlement systems, 2011), Avrupa Birligi Merkezi Menkul Kiymet
Kanunu (Central Securities Depository Regulation, 2017) ve Takasin kesinligi Direktifine tabidirler
(Settlement Finality Directive, 98/26/EC). Takasbank bu kurumlarin kredi derecelendirme notlar1, saklama
prosediirleri, is siirekliligi politikalart ve CPMI I0SCO uyumlar1 hakkinda periyodik araliklarla takipler
yapmakta ve Takasbank’in global saklama riski gézden geg¢irilmektedir. Yurt dis1 saklayici kurumlara ait
hizmet seviyesi sozlesmeleri ve/veya operasyon/islem esaslar1 belgeleri de incelenmek olup, Ulkemiz ile
uyumlu muhasebe, su¢ gelirlerinin aklanmasi ve terérizmin finansmaninin énlenmesi vb. standartlarin
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uygulandig iilkelerde faaliyet gosteren kurumlar ile ¢alisilmaktadir. Yurt disi saklamacilar, bu kuruluslarin
kredi derecelendirme notlari, uluslararasi prensiplere uyumlar1 (6rnegin; CPMI-IOSCO anket cevaplari,
Wolfsberg anketleri) degerlendirilerek sec¢ilmektedir. Bu kurumlar ile diizenli olarak yiiz yiize veya
cevirimic¢i goriismeler yapilmaktadir. Yillik olarak detayli inceleme raporlar1 gozden gegirilmektedir.

16.2. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu hem kendi varliklarina hem de katilimcilar tarafindan
sunulan varliklara gerekli oldugu anda gecikmeksizin erisim imkdni olmalidr.

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 46’nc1 maddesinin ikinci ve dordiincti fikrasi ile 73’iincii
maddesinin ikinci fikrasinda takas ve saklama kuruluglarinin, yatirim kuruluslar1 ve yatirimcilardan yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri kapsaminda teminat verilmesini isteyebilecegi, takas kuruluslari nezdinde takas
risklerinin Onlenmesi amaciyla tutulan teminatlar ile olusturulan garanti fonundaki varliklarin, kamu
alacaklan i¢in olsa dahi haczedilemeyecegi, rehnedilemeyecegi, iflas masasina dahil edilemeyecegi ve
tizerlerine ihtiyati tedbir konulamayacagi hilkkmii yer almaktadir.

Takasbank’1n iiyeleri tarafindan teminat veya garanti fonu katki pay1 olarak tevdi edilen nakit ve nakit dist
kiymetler iizerindeki tasarruf ve kullanma yetkisi, 6362 sayili Kanun’un 79’uncu maddesinin {giincii
fikrasinda diizenlenmistir. Anilan fikraya gore; merkezi takas kurulugsunun, takas ve merkezi karsi taraf
olarak yerine getirdigi islemleri nedeni ile teminat olarak aldigr mal varligi degerleri {izerindeki hak ve
yetkileri hicbir sekilde sinirlandirilamaz. Uye kurulusa veya teminat tesis eden kisiye konkordato miihleti
taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra konkordato veya mal varhigmmin terki suretiyle
konkordato siireci i¢ine girmesi, uzlasma yoluyla yeniden yapilandirilmasi, iflasi, iflasinin ertelenmesi veya
2004 sayili Kanun g¢ergevesindeki diger takip prosediirleri ya da bu Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili
hiikiimleri merkezi takas kurulusunun séz konusu teminatlar iizerindeki hak ve yetkileri kullanmasini higbir
sekilde sinirlandiramaz.

Takasbank; saklama hizmeti aldig1 kurumlar1 (MKK, global saklama kurumlari) kurmus oldugu sistemsel
ve teknolojik entegrasyon ile takip etmekte ve gerek katilimci ve gerekse kendi varliklarini anlik olarak
takip edebilmekte ve ilgili talimatlar1 girebilmektedir. Is siirekliligi politikalar1 kapsanminda da herhangi bir
sistemsel/teknolojik vb. aksaklik olmasi durumunda “B” planlari olusturularak erisimlerde herhangi bir
kesintinin yasanmasini 6nlemekte ve diizenli olarak testlerle ilgili simiilasyon ¢aligmalarini yapmaktadir.

Kiymetler iizerinde ise hicbir saklamaci kurumunun belirli sebepler disinda (flgili kiymetin hacze konu
olmasi, katilimecinin yiikiimliiliiklerin olmasi vb) alikoyma yetkisi bulunmamakta olup herhangi bir erisim
engeli de bulunmamaktadir.

Tiirkiye’deki kredi temerriit ve kayip riski sifira yakin olarak degerlendirilen ticari bankalar nezdinde
nemalandirilan teminat ve garanti fonu katki paylart O/N vadeli hesaplarda tutulmakta ve her isgiinii
Takasbank’in TCMB nezdindeki hesaplarina geri ¢agirtlip tekrar plase edilmektedir. MKK nezdindeki
kiymetlere de anlik olarak erisim saglanabilmektedir.

Yurtdis1 yerlesik bankalar veya saklama kuruluslari nezdindeki yabanci para hesap ve kiymetlere de ayn1 is
giinii i¢inde erisim saglanmasi miimkiin bulunmaktadir. Uluslararas1 merkezi menkul kiymet saklama
kurumlarinda saklanan teminatlar bu kurumlarda Takasbank adina acgilan hesaplarda saklanmaktadir, Bu
hesaplara sadece Takasbank’in erisimi olup, takas iiyelerinin erisimi kontrollii olarak Takasbank tlizerinden
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mimkiindiir. Calismakta oldugumuz yurtdis1 saklamacilar havuz (omnibiis) hesap yapisim1 kabul eden
kuruluslardir. Bu kurumlarda actigimiz tiim hesaplarda bulunan kiymetlerin yasal sahibi (legal owner) hesap
sahibi olarak Takasbank’tir, bu varliklarin hak sahibi (beneficial owner) ise hesapta varliklari tutulan
Takasbank tiiyesidir.

Global saklama hizmeti verilen sermaye piyasasi araglart menkul kiymet muhabirlerinin saklamaya kabul
ettigi kiymetler ile smirlidir. Saklamaya kabul edilen kiymetler ISIN koduyla muhabirler aracilig: ile
sorgulanabilmektedir. Saklama hesabinda bulunan sermaye piyasasi araglarina iliskin takas islemleri, takas
islemleri ile ilgili nakit islemleri, hak kullanimlarinin takibini de iceren saklama hizmetleri bu hizmet
kapsaminda saglanan hizmetlerdir. S6z konusu hizmetler nedeniyle Banka’nin maruz kalabilecegi saklama
riski asagidaki sekilde yonetilmektedir:

= Takasbank Global Saklama Hizmeti Ek So6zlesmesi’nin 9’uncu maddesinde, menkul kiymet ve
nakitlerin yurtdis1 saklama kuruluslar tarafindan saklanmasi ya da tutulmasi durumunda ve yurtdist
saklama kurulusunun iflas, tasfiye ya da herhangi bir nedenle yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi
nedeniyle, saklama hizmeti verilen miisterilerin ortaya g¢ikabilecek zararlarindan Banka’nin sorumlu
olmadig1 hitkme baglanmustir.

= Banka’nin en biiyiik yurtdisi menkul kiymet muhabiri olan Euroclear Bank SA NV Belcika tarafindan
saklanan menkul kiymetler kaydi havuz hesabi olusturarak mislen tutulmaktadir. Belgika kanunlaria
gore Euroclear katilimcilarinin kaydi havuz hesabinda tutulan kiymetler i¢in miisterek miilkiyet hakk:
bulunmaktadir. S6z konusu kiymetler {izerinde saklatanin alacak degil, miilkiyet hakki bulunmasi,
tilkemizin hukuk sisteminde de iflas durumunda s6z konusu varliklarin iflas masasi varligr olmamas;
bir diger ifadeyle iflas tasfiyesine konu olmadan hesap sahiplerine iadesi gereken bir varlik olmasi
sonucunu dogurmaktadir. Belgika kanunlarina gére de miisterek miilkiyet hakki, Euroclear Bank
katilimcilarina Euroclear Bank’in iflas etmesi ya da yiiktimliiliiklerini yerine getiremeyecek konumda
olmasi durumunda “Kiymet Geri Talep” ve “Oy Hakki”m1 vermekte ve miilkiyet hakki
dokunulamaz/gayri maddi hak olarak tanimlanmaktadir. Dolayisiyla Euroclear Bank’in iflas etmesi
durumunda saklanan menkul kiymetler koruma altindadir.

16.3. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun kendi saklama kuruluslarina olan risklerini, her biri ile
olan iliskilerinin tam kapsamini dikkate alarak degerlendirmesi ve anlamasi gerekir.

Takasbank’in teminat ve garanti fonu katki pay1 olarak kabul ettigi Tiirk Liras1 cinsinden menkul kiymetler
Tiirkiye’nin yetkili merkezi saklama kurulusu olan Takasbank’in bagl ortakligi konumundaki Merkezi
Kayit Kurulusu’nda; standart nitelikli altinlar ise Takasbank’1n ana ortag: Borsa Istanbul nezdinde, DiBS’ler
ise TCMB nezdinde Takasbank hesabi altinda saklanmaktadir. Yurtdisinda sadece uluslararasi merkezi
menkul kiymet saklama kuruluglari ile Takasbank Yonetim Kurulu’nun uluslararasi kredi derecelendirme
notlarii dikkate alarak tahsis ettigi saklama limitleri dahilinde ¢alisilmaktadir. Uluslararast merkezi menkul
kiymet saklama kuruluslar1 disindaki saklamacilar ile ¢aligilmamaktadir.

Banka tarafindan MKK ve TCMB hari¢ olmak {izere Banka’nin kendi portfdyiine, miisterilerine veya
miisterilerin miisterilerine ait sermaye piyasast araglarinin muhafaza edildigi, saklama kuruluslarindan
kaynaklanabilecek riskleri sinirlamak amaciyla saklama limitleri tahsis edilmektedir. Takasbank’m yabanci
menkul kiymet saklamasi i¢in kullandig1 saklama kurumlari uluslararasi standartlara uyumlu olup, agik ve
detayli inceleme prosediirleri mevcuttur. Takasbank teminata kabul ettigi uluslararas1t menkul kiymetleri
Euroclear Bank Briiksel’de tutmaktadir. Ayrica miisterileri adina Clearstream Banking Luxembourg’da da
saklama yapmaktadir. Belgika Kanunlari uyarinca Euroclear Bank Briiksel’de saklama hesabi olan kurumlar
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hesaplarinda bulunan menkul kiymetlerin hesap bakiyeleri oraninda ortak sahibidir. Saklama hesaplarindaki
menkul kiymetler Euroclear Bank varliklarindan ayri izlenmektedir. Euroclear Bank agik ve detayli
inceleme raporlarin siirekli yayimlamakta olup, Takasbank tarafindan bu raporlar diizenli olarak takip
edilmektedir. Ayrica yurt digi piyasalarda ve global saklama kurumlarindaki gelismeler aylik olarak takip
edilmekte ve biilten halinde yayimlanmakta olup, kredi derecendirme notlar1 da siirekli takip edilmektedir.
Clearstream Banking Luxemburg, Euroclear Bank Briiksel ile benzer hizmet standardina sahip uluslararasi
merkezi saklama kurulusudur. Bu sebeple Clearstream ve Euroclear baglantilar birbirinin yedegi olarak
aktif tutulmaktadir.

Saklamacilar secilirken ve calisilan siire iginde rutin olarak (yillik) degerlendirilirler. Degerlendirmede
saklamacilarin kredi notu, uluslararasi prensiplere uyumu (CPMI IOSCO Prensipleri, PFMI, BSI gibi), tabi
olduklan yasal cer¢eve dikkate alinir. Yurt disi saklamaci olarak ¢alistigimiz iki kurum Euroclear ve
Clearstream CPMI IOSCO tarafindan ICSD (Uluslararas1 Merkezi Saklama Kurumu) olarak tanimlamistir
(Recommendations for securities settlement systems, 2011). Avrupa Birligi sinirlarinda yerlesik olan bu iki
yurt dis1 saklamact da Avrupa Birligi Merkezi Saklama Kanunu, MiFID, MiFIR ve bunlara bagh alt
mevzuatlara tabidir.

Nakit teminat ve garanti fonu katki paylarinin nemalandirma amaciyla plase edildigi yurti¢i bankalarin kredi
degerlikleri ve plasman limitleri Takasbank igsel kredi derecelendirme sistemi ile yilda iki kez gozden
gecirilmekte, MKT piyasalarinin teminat ve garanti fonu katki paylar kredi temerriit ve kayip riski sifira
yakin olarak degerlendirilen ticari bankalarda nemalandirilmaktadir.

16.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun yatirum stratejisinin, kendi genel risk-yonetim stratejisi
ile tutarli olmasi ve katlimcilar ile biitiin yonleriyle paylasiimas: ve yatirimlarda yiiksek kredibiliteye
sahip iistlenicilerin bor¢lusu, ihraggisi veya garantorii oldugu araclarin kullamilmas: gerekir. Hizl
tasfiye aninda bu yatirimlarin diigiitk maliyetlerle nakde tahvil edilebilmesi gerekir.

Yonetim Kurulu tarafindan onayli yatirim stratejisi uyarinca Takasbank kendi sermayesini ve nakit
imkanlarim1 kullanirken, kredi, piyasa ve likidite risklerini minimize etmeyi hedeflemektedir. Ayrica,
Takasbank Merkezi Karg1 Taraf Teminat Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yonergesi’nin 22°nci maddesinde
nakit teminatlarin nemalandirilmasi veya sair amaglarla diger bankalara tevdi veya reposuna iligkin esaslar
diizenlenmistir. Bu maddede, teminatlarin nemalandirilma veya sair saiklerle diger bankalara vadeli veya
vadesiz tevdi veya reposunda kredi riski ve likidite riskinin diisiik tutulmasi amaciyla, karsi taraf olarak
biiyiik 6l¢cekli kamu bankalarinin tercih edildigi belirtilmistir. Biiylik 6l¢ekli kamu mevduat bankalarina
tevdi edilemeyen nakit teminat tutarinin asgari %951 yine biiyiik 6l¢ekli ticari bankalarla veya organize
piyasada repoya konu edilmektedir. Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarin teminatlarinin tevdi veya
reposunda kullanilabilecek azami vade iki ig giinii olarak belirlenmis olup, teminat tevdi ve repo islemlerinin
Takasbank Hazine risk limitleri dahilinde yapilabilecegi diizenlenmistir.

Bu gercevede, borglanma araglarinda sadece Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
ihra¢ edilmis menkul kiymetlere yatirim yapabilmektedir. Hazine tarafindan ihra¢ edilen kiymetler
TCMB’na bor¢lanma amaciyla teminat verilebilmekte ve gerektiginde diisiik maliyetlerle nakde tahvil
edilebilmektedir.

Takasbank nakit fonlarin1 Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlhig tarafindan ihra¢ edilmis
bor¢lanma araglari karsiliginda ters repo islemlerinde degerlendirebilmektedir.
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Takasbank, iiyeleri tarafindan ihrag edilmis pay senetleri veya bor¢lanma araglarina, 6zel sektor borglanma
araglarina, pay senetlerine, kendisi, istirakleri veya ana hissedari tarafindan ihra¢ edilmis pay senetleri ve
bor¢lanma araglarina yatirim yapmamaktadir.

Takasbank sadece MKT temerriit yonetimi kapsaminda hedge amagl tiirev islem yapabilmekte, spekiilatif
saiklerle kisa veya uzun déviz pozisyonu tutmamaktadir.

Takasbank nakit imkanlarini, igsel kredi derecelendirme sistemini kullanarak tahsis ettigi kredi limitleri
dahilinde yurti¢i bankalarda degerlendirebilmektedir.

Takasbank yabanci para nakit imkanlarin1 bagimsiz kredi derecelendirme notlarini kullanarak tahsis ettigi
kredi limitleri dahilinde yurtdisinda yerlesik bankalarda degerlendirebilmektedir.

Takas iiyeleri tarafindan Borsa istanbul SWAP Piyasas: yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi amaciyla,
Takasbank nezdindeki ilgili hesaplara 6nceden depo edilen yabanci para (USD/EUR) tutari kredi riski ve
likidite kosullar1 dikkate alinarak, ilgili Piyasa Prosediir’iinde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Takasbank
tarafindan miimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma islemi, nemaya konu tutarin
bankalara depo ya da mevduat olarak yatirilmasi suretiyle, Takasbank limitleri dahilinde yapilir. Olagandisi
piyasa kosullarinda nemalandirma yapilmayabilir. Piyasa kosullari nedeniyle Takasbank tarafindan
nemalandirma yapilamamasi halinde nema 6denmez.

Takasbank’in yatirim stratejisinin yukarida dzetlenen ana hatlari internet sitesinde iiyelerinin erisimine
aciktir. Yatirim stratejisi Yonetim Kurulu’nca onaylanir ve degisiklik olmasi durumunda giincellenmek
tizere YoOnetim Kurulu’na sunulur.

Takasbank, herhangi bir kars1 taraftan olan bankacilik, MKT ve MKT dis1 faaliyetlere iliskin tiim risklerini,
kredi derecelendirme sonuglarini ve karsi tarafin 6zkaynagini dikkate alarak tek bir iist limitle sinirlamakta,
iist limitler yilda en az iki kez gézden gegirilmektedir. Tek bir kars taraf lehine, bankacilik, MKT ve MKT
dis1 hizmetler dolayisiyla tahsis edilen tiim kredi, risk, islem, teminat ve saklama limitlerinin toplami {ist
limiti asamamaktadir.

Fon yonetimi faaliyetlerinin yasal sinirlar igerisinde seyretmesi ve Banka’nin risk igtahlari ile risk limitleri
ve sinyal degerleri gbz Oniinde bulundurularak gerceklestirilmesi esastir. Fon yOnetimi stratejisinin
uygulanmasinda kullanilacak finansal enstriimanlar ve kaynaklarin degerlendirilmesine iligkin kisitlar
Takasbank Fon Yonetimi Stratejileri Yonergesinin 9’uncu maddesinde yer almaktadir.

Portfoye alinan/alinabilecek menkul kiymetler ve diger finansal araclar nedeniyle Banka piyasa riskine
maruz kalabilmektedir. Banka Yo6netim Kurulu tarafindan belirlenen ve giinliik periyotta Risk Yonetimi
Birimi tarafindan takip edilen faiz orani ve kur riski limiti ile sinyal degerleri bulunmaktadir. Bu kapsamda
s6z konusu limit ve sinyal degerlerinde asim meydana gelmesi durumunda, Takasbank ISEDES
Yonergesi'nin 8’inci maddesinin on birinci fikrasi uyarinca likidite ve fonlama stratejisinin degistirilmesi
ve portfoyiin daha risksiz enstriimanlardan olusturulmas: gibi aksiyonlar Ust Y&netim tarafindan almabilir.
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Katilimer varliklant katilimeiin veya bagli ortakligin menkul kiymetlerine yatirilmamaktadir. Katilimet

varliklarinin yatirima yonlendirilmesine iliskin sinirlar Bankamiz fon yonetimi stratejileri yonergesinde yer

almaktadir.

CPMI-IOSCO 16 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu M | Genelde Uyumlu 0 | Kismen Uyumlu O Uyumsuz Uygulanabilir Degil
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) O O
(Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, kendisinin ve katihmcilarimin nakit ve nakit dis1 varhklarin giivenli bir sekilde saklama
kuruluslarinda muhafaza etmekte veya kredi, piyasa ve likidite riski asgari diizeyde olan araclar
kullanarak degerlendirmektedir. Takasbank’in sozkonusu varhklara gerektiginde en kisa siirede

erisimini kisitlayabilecek veya geciktirebilecek yasal ve operasyonel bir engel s6zkonusu degildir.

Gizlilik Seviyesi: Gizli
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Principle 17: Operational risk

An FMI should identify the plausible sources of operational risk, both internal and external, and mitigate
their impact through the use of appropriate systems, policies, procedures, and controls. Systems should
be designed to ensure a high degree of security and operational reliability and should have adequate,
scalable capacity. Business continuity management should aim for timely recovery of operations and
Sfulfilment of the FMI'’s obligations, including in the event of a wide-scale or major disruption.

Key considerations

1. An FMI should establish a robust operational risk-management framework with appropriate sytems,
policies, procedures, and controls to identify, monitor, and manage operational risks.

2. An FMI’s board of directors should clearly define the roles and responsibilities for addressing
operational risk and should endorse the FMI’s operational risk-management framework. Systems,
operational policies, procedures, and controls should be reviewed, audited, and tested periodically and
after significant changes.

3. An FMI should have clearly defined operational reliability objectives and should have policies in place
that are designed to achieve those objectives.

4. An FMI should ensure that it has scalable capacity adequate to handle increasing stress volumes and to
achieve its service-level objectives.

5. An FMI should have comprehensive physical and information security policies that address all potential
vulnerabilities and threats.

6. An FMI should have a business continuity plan that addresses events posing a significant risk of
disrupting operations, including events that could cause a wide-scale or major disruption. The plan should
incorporate the use of a secondary site and should be designed to ensure that critical information technology
(IT) systems can resume operations within two hours following disruptive events. The plan should be
designed to enable the FMI to complete settlement by the end of the day of the disruption, even in case of
extreme circumstances. The FMI should regularly test these arrangements.

7. An FMI should identify, monitor, and manage the risks that key participants, other FMIs, and service and
utility providers might pose to its operations. In addition, an FMI should identify, monitor, and manage the
risks its operations might pose to other FMIs.

Prensip 17: Operasyonel risk

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun hem i¢csel hem digsal operasyonel risk kaynaklarim
tanimlamast ve uygun sistemler, politika ve prosediirler ve kontroller kullanarak soz konusu risklerin
olas1 etkilerini azaltmasi gerekir. Sistemler yiiksek seviyede giivenlik ve operasyonel giivenilirlik
saglayacak sekilde tasarlanmall ve yeterli ve olceklenebilir kapasiteye sahip olmaldir. Iy siirekliligi
yonetimi, meydana gelebilecek genis capli ve ¢ok onemli aksaklik durumunda dahi islemlerin
zamamnda kurtarilmasini ve finansal piyasa altyapisi kurulugunun yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmesini saglamay: amaclamalidyr.
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Onemli hususlar

17.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, operasyonel riskleri belirlemek, izlemek ve yonetmek icin
uygun sistemlere, politikalara, prosediirlere ve kontrollere sahip saglam bir operasyonel risk-yonetim
cercevesi olusturmalidur.

Operasyonel risk, yetersiz veya basarisiz i¢ siiregler, insanlar ve sistemlerden ya da harici olaylardan
kaynaklanan ve yasal riski de kapsayan zarar etme olasiligini ifade etmektedir. Yasal risk ise yasalara,
kurallara uyumsuzluk nedeniyle mahkeme veya karsilikli anlasma yoluyla (hakem/tahkim, alacak
miizakereleri gibi) sonuglanan ihtilaflardan yahut Banka’nin goniillii eylemlerinden (bir sikayet
olmaksizin geri 6demeler veya miisteriye gelecekte sunulacak hizmetlerde indirimler gibi) kaynaklanan
gider/zarar riskini veya diizenlemelerin iyi bilinmemesinden ya da dogru yorumlanmamasindan, kanun
veya diizenlemelerdeki oOngoriilemeyen degisikliklerden, sozlesmelerin yasal engeller nedeniyle
uygulanamaz hale gelmesinden dolayr Banka’nin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. S6z
konusu tanimlar Yonetim Kurulu onayli Takasbank Operasyonel Risk Yonetimi Prosediiriinde yer
almaktadir.

Yasal risk, bilgi teknolojilerinden kaynaklanan riskler ile Banka’nin faaliyetlerini ve itibarim etkileme
olasilig1 olan 6nemli paydaslardan ve bagli ortakliklardan kaynakli riskler sayisallastirilirken operasyonel
risk yonetimi kapsaminda degerlendirilir. Banka hizmetlerini sekteye ugratabilecek is siirekliligi riskleri
de operasyonel risk yonetimi ¢ergevesinde ele alinir.

Takasbank Operasyonel Risk Yonetimi Prosediirii uyarinca Banka faaliyetlerinin yasal ve i¢sel sermaye
sinirlarini agmayacak ve Yonetim Kurulu tarafindan tesis edilen operasyonel risk istahinin altinda kalacak
sekilde siirdiiriilmesi Banka’nin operasyonel risk politikasini olusturur. Operasyonel riskin yonetiminde,
BDDK mevzuati ve iyi uygulama rehberleri uyarinca élgiiliiliik ilkesi dikkate alinir. Olgiiliiliik ilkesi
cercevesinde Banka’nin 6lgegi, risk profili, risk istahi ile faaliyetlerinin, is ve islemlerinin hacmi,
mahiyeti, karmagiklig1 ve benzeri hususlar géz 6niinde bulundurulur.

Bankanin itibar riski ile operasyonel ve stratejik risk yonetimi sistemlerinin isleyisine iligkin usul ve
esaslar Bankamiz Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Takasbank Operasyonel Risk Yonetimi
Prosediirii’'nde diizenlenmistir. S6z konusu prosediir Yonetim Kurulu tarafindan asgari yillik bazda
gbzden gecirilmektedir.

Operasyonel risk, Risk Y&netimi Birimi tarafindan Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik ve alt diizenlemelerinde belirtilen yontemlere gore yillik bazda
Olciiliir. Operasyonel risk stres testleri ve senaryo analizleri Takasbank Stres Testi Programi Politika ve
Uygulama Usulleri Prosediiriinde olciiliiliik ilkesi ¢ergevesinde tanimlanmis politikalar ile uygulama
usullerine gére uygulanir ve sonuglar1 ISEDES kapsaminda dikkate alinir.

Y 6netim Kurulu tarafindan belirlenen ve erken uyar sistemi olarak nitelendirilen operasyonel risk limiti
ve sinyal degeri ile operasyonel risk istahina uyum Risk Yo6netimi Birimi tarafindan aylik bazda takip
edilir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan sinyal deger asimlar1 Denetim Komitesi’ne, Ust Diizey Y&netim’e
ve faaliyet kolu yonetiminde ilgili siireci icra eden birim yoneticilerine e-posta ile bildirilir. Tahsis edilen
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risk limitinde ve risk istahinda asim meydana gelmesi halinde gerekli tedbirlerin alinmasi igin Risk
Yénetimi Birimi tarafindan Ust Diizey Yonetim’e ve Yonetim Kurulu’na bildirim yapilmak iizere
Denetim Komitesi’ne yazili bilgi verilir.

Bilgi Sistemleri (BS) risk yonetimi siireci; bilgi teknolojileri faaliyetlerine iliskin olarak Takasbank bilgi
varliklarina iligkin tehdit ve zayifliklarin tespit edilmesi suretiyle risklerin belirlenmesini, tespit edilen
tehditlere ve zayifliklara gore bilgi varliklarinin riske maruz kalma olasiliklarinin belirlenmesini, risklerin
ger¢eklesmesi durumunda iliskili bilgi varhiginin gizliligi, biitiinligi, erisilebilirligi gibi kriterlerine olan
etkilerin belirlenmesi suretiyle ilgili bilgi varligina yonelik etki hesaplamas1 yapilmasini, bilgi varliklarini
tehdit eden risklerin belirlenen olasilik ve etki degerlerine gore risk derecelendirmesinin yapilmasini,
risklerin azaltilmasi i¢in aksiyonlar onermek gibi islemlerden olusan risk degerlendirmelerini
gerceklestirmek ve yapilan bu risk analizi sonuglart gergevesinde belirlenen risklerin ne sekilde
islenecegine karar vermek, onceliklendirmek ve uygun kontrol yontemlerini secerek uygulamaya alma
asamalarindan olusan risk aksiyon planlarinin olusturulmasi, uygulanmasi ve uygulanan sonuglarin
izlenerek raporlanmasi sathalarinin belirlenen periyodlar dahilinde ve siirekli bir yasam dongiisii
igerisinde kesintisiz bir sekilde tekrar edildigi siireci ifade etmektedir.

Takasbank kurumsal risk yonetimi siireci, Bankanin BS risklerini de kapsamakta olup, BS risklerinin
bankacilik faaliyetlerinden kaynaklanan diger risklerin de bir ¢arpani olabilecegi dikkate alinarak Banka
genelinde, bilgi sistemlerinden kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, biitiinlesik bir risk yonetim
metodolojisi uygulanmaktadir. BS riskleri, diger operasyonel riskler ile birlikte Takasbank Operasyonel
Risk Veri Tabani tizerinde tutulmakta ve takip edilmektedir.

Bankada BS kaynakli riskleri tespit etmek amaciyla farkli kanallardan beslenen etkin bir BS risk tespit
mekanizmasi olusturulmustur. BT Degerlendirme Toplantilari, Bilgi Sistemleri Strateji ve Yonlendirme
Komitesi, Bilgi Giivenligi Komitesi ve BT Mimari Komitesi toplantilar1 gerek BS stratejileri, gerek
gelisen yeni teknolojilerin getirecegi riskler, gerekse projeler ile ilgili riskler i¢in girdi saglamaktadir.
Ayrica projeler 6zelinde yapilan detay toplantilarda yeni projeler kaynakli olusabilecek risklerin (projenin
gecikmesi halinde karsi karsiya kalinabilecek yasal vb. riskler, projenin devreye alinmasi halinde maruz
kalinabilecek yeni riskler gibi) kayit altina alinmasini saglamaktadir. Degisiklik Danisma Komitesi
toplantilar1 ile dnemli degisikliklere iligkin riskler degerlendirilmektedir.

Denetim ve zafiyet tarama sonuglari, sizma testleri, rutin giivenlik kontrolleri, donem igerisinde
olusturulan sorun ve kesinti kayitlari, hizmet seviye anlagmalarina uyumluluk kapsaminda yilda en az bir
defa yiiriitiilen donemsel risk analiz ¢aligmalarinda dikkate alinmaktadir. Dénem igerisinde yapilmis ise
kapasite planlamalari, memnuniyet 6l¢cim sonuclar1 ve sikayet bildirimleri de BS risklerinin analizinde
girdi olarak kullanilabilmektedir.

BS risklerinin analizi yilda en az bir defa olmak {izere veya bilgi sistemlerinde meydana gelecek 6nemli
degisikliklerden once tekrarlanmaktadir. Ayrica yil i¢inde miinferiden edinilen risk kayitlari, rutin gézden
gecirme zaman1 beklenmeksizin belirli periyotlarda analiz edilmekte ve Operasyonel Risk Veri Tabanina
eklenmektedir. Yilda en az bir defa BS risk analizlerinin biitliniinii temsil eden 6zet risk degerlendirme
raporu hazirlanip giincel risk aksiyon planiyla birlestirilerek BS Risk Envanteri olusturulmaktadir. BS
Risk Envanteri yilda en az bir defa Ust Yonetime raporlanmaktadir.

Bilgi teknolojilerine (BT) iliskin olarak, is kesintileri, destek hizmeti alinan firmalarin sozlesme
hiikiimlerine uyumu vb. gostergelerin gelisimi Bilgi Giivenligi Boliimii tarafindan alt1 aylik bazda takip
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edilmekte ve sonuglarini igeren Ozet BS Risk Degerlendirme Raporu asgari yillik periyotta Yonetim
Kurulu’na Ust Yénetim’e raporlanmaktadir.

Banka’nin her bir birimi tarafindan servis bazli olarak tanimlanan riskler Operasyonel Risk Veri Tabani
araciligryla izlenmektedir. Operasyonel Risk Veri Tabani’na tanimlanan bilgi teknolojilerine iligkin riskler
gizlilik, biitiinliik ve erisilebilirlik/siireklilik bazinda etki seviyelerine gore degerlendirilmektedir. Asgari
yilda bir kez giincellenen Operasyonel Risk Veri Tabani’nda, Banka Servis Katalogu baz alinarak Risk
Yonetimi Birimi ile i¢ Kontrol ve Uyum Birimi koordinasyonunda tiim birimlerle karsilikli goriismeler
yapilarak alt servislerin igerdigi riskler ve bu risklere iligkin olarak tesis edilen kontroller servis sahipleri
ve/veya risk ve kontrol sorumlular tarafindan tiim Banka personelinin erigsimine her an agik olan ortak bir
alanda istenildiginde tamimlanabilmekte, s6z konusu veri tabanina iliskin kayitlar Yonetim Beyani
caligmalarina da girdi teskil etmektedir. Net risk diizeyi, operasyonel risk istahina esit veya risk istahinin
iizerinde olan riskler igin 6nerilen aksiyonlar ile anahtar risk gostergeleri i¢ Kontrol ve Uyum Birimi
tarafindan takip edilmekte ve s6z konusu riskler Risk Y&netimi Birimi tarafindan Ust Yonetim’e
raporlanarak gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanmaktadir.

Operasyonel riske yonelik olarak gerekli kontrollerin tesis edilmesinde Takasbank i¢ Kontrol ve Uyum
Yonetmeligi, su¢ gelirinin aklanmasinin, terériin ve kitle imha silahlarinin yayilmasi finansmaninin
engellenmesine yonelik tiim uygulamalarda ise Takasbank Sug Gelirlerinin Aklanmasinin, Ter6riin ve Kitle
Imha Silahlariin Yayilmasi Finansmaninin Onlenmesi Hakkinda Yonergede yer alan hiikiimler esas alinir.

Dis hizmetlere, is siirekliligine ve tedarikgilerden temin edilen tiim hizmetlere yonelik uygulamalarda
sirastyla Takasbank Destek Hizmet ve Dis Hizmet Alim Prosediirii, Takasbank Is Siirekliligi Y&nergesi,
Takasbank Is Siirekliligi Prosediirii, Takasbank Satin Alma Y6nergesi, Takasbank Satin Alma Prosediirii ve
Takasbank Tedarikci iliskileri Yonetimi Prosediirii basta olmak iizere ilgili tiim Banka i¢i mevzuat
hiikiimleri esas alinir.

Banka’nin maruz kaldig1 operasyonel riskler;

a) Sigorta kullanimu,

b) Hizmetlerin tedarik¢ilerden ve / veya destek hizmeti sirketlerinden temini,
c) Risk istahinin, limitinin ve sinyal degerinin belirlenmesi ve takip edilmesi,
¢) Is siirekliliginin saglanmasina yonelik gerceklestirilen faaliyetler,

d) Kontrollerin tesisi ve denetim mekanizmalarinin varlig

gibi aksiyonlarla azaltilir ve/veya transfer edilir.

Takasbank insan Kaynaklar1 Y&nergesi, Takasbank Kariyer Yonetim Prosediirii ve Takasbank Izin
Prosediirii’nde insan kaynaklari politikasi, insan kaynaklart uygulamalari, ise alim ve yerlestirme, iicret
yOnetimi, izin uygulamalari, sosyal haklar ve ¢aligma hayati, performans yonetimi ile kariyer yonetimi ve
egitim gibi hususlar detayl1 bir sekilde yer almaktadir. Ust diizey yoneticilerin atanmasi ise TCMB, SPK ve
BDDK mevzuat1 hiikiimlerine gore yiirtitiilmektedir. Egitim ve oryantasyon programlar1 uygulanarak insan
kaynaklar1 politikalar1 olusturulmaktadir. Bu siiregler ERP (Kurumsal Kaynak Yonetimi) uygulamasi
iizerinden yiiriitiilmektedir. Odiillendirme, motivasyon, egitim, rotasyon, yedekleme, is tanimlari, kontrol
noktalari ile ilgili hususlar Banka i¢i yonerge ve prosediirler de bulunmaktadir.

Bununla birlikte, Takasbank Cikar Catismasi Politikas1 Y&nergesi, Takasbank Etik Ilkeleri Yonergesi,
Takasbank Hediyelesme Prosediirii ile Banka personelinin karsilastigi problemleri ilgili yonetim kademeleri
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ile I¢ Kontrol ve Uyum Birimine; siipheli gordiikleri veya tereddiit ettikleri hususlar1 ilgili ydnetim
kademeleri ve I¢ Kontrol ve Uyum Birimine; Banka ici usulsiizliikleri de i¢ Denetim Birimine bildirilmesini
saglayacak iletisim kanallarini tesis etmek amaciyla olusturulan Takasbank Banka I¢ci Usulsiizliik-Problem
ve Stipheli Hususlarin Bildirimi Prosediirii de bulunmaktadir.

Takasbank olarak ag altyapimiz da dahil olmak {izere tiim kritik sistemler yedekli yapida tesis edilmistir.
Bu nedenle tespit edilmis tekil aksaklik noktalart bulunmamaktadir.

Ayrica, Bilgi Sistemleri Yo6nergesi, BS Risk Y6netimi Prosediirii ve Bilgi Giivenligi politikalari baz alinarak
olusturulmus ve BDDK, SPK ve TCMB tarafindan yayinlanan ilgili duyurular ve mevzuatlar, BSEBY BT
kaynakl1 operasyonel risklerin tanimlanmasinda géz oniine alinmustir.

Takasbank is siirekliligi ve bilgi giivenliginde uluslararasi standartlar1 hedeflemekte olup, 2014 yilindan bu
yana I1SO 27001 (Information Security Management Systems) ve ISO 22301 (Business Continuity
Management System) sertifikalarina sahip bulunmaktadir ve her yil akredite bir uluslararasi denetim firmasi
tarafindan bu siirecler denetlenmektedir. Dolayisiyla s6z konusu sertifikalarin gerektirdigi tiim altyap1 gerek
mevzuat ve gerekse fiziksel olarak saglanmig durumdadir. Ayrica ISO 20000-1 standardina stireglerimiz
uyumludur.

Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan MKT Risk Yonetimi Uygulama Esaslart Yonergesi’nde
de bilgi teknolojisi sistemleri ve is siirekliligi 6zel olarak diizenlenmistir. Buna gore;

» Takasbank’in MKT faaliyetleri ile ilgili bilgi teknolojisi sistemleri etkin ve giivenilir olmalidir.
Sistemlerin, bilgi isleme kapasitesi MKT faaliyetlerinin etkin ve giivenli bir sekilde siirdiiriilmesine
yetecek kapasitede olmalidir. Bilgi teknolojisi sistemleri uluslararast kabul goérmiis teknik
standartlar ve en iyi uygulamalar dikkate alinarak olusturulur.

» Takasbank’in MKT hizmetleri ile ilgili ig siirekliligi ve acil durum plani, kesinti anindaki islemlerin
tamaminin kurtarilmasini hedefler. Plan yedek bir merkezin kullanimini igerir ve kritik bilgi
teknolojileri sistemlerinin bozulma olaylarinin ardindan iki saat i¢inde operasyonlara kaldig1 yerden
devam etmesini saglayacak sekilde tasarlanir.

Degisiklik yonetimi ve proje yonetimi faaliyetleri, tantmlanmis prosediirlere uygun olarak isletilmektedir.
Proje yonetiminin 6nemli bir alt siireci olan risk yonetimi siireci de, prosediirde tanimli kurallara gore
isletilmekte ve proje yoneticisinin sorumlulugunda ilgili ekipler tarafindan proje bazli riskler
degerlendirilerek gerekli Onlemler alinmaktadir. Degisiklikler de prosediire uygun olarak, tiim
degisikliklerin bir portal araciligiyla kaydedilip, gerekli onaylarin alinmasi ve ilgili taraflarin
bilgilendirilmesi neticesinde gergeklestirilmektedir. Her iki siire¢ igerisinde de yapilacak degisikliklerin
mevcut sisteme olan etkilerinin goriilmesi amaciyla entegre testler gerceklestirilmekte ve gerekli
durumlarda piyasa paydaslarmin katilimiyla da testler organize edilmektedir. Testlerin olumlu
sonuglanmasinin ardindan uygulamalar devreye alinmaktadir.

Mgili prosediirler:

* Proje Yonetim Prosediirii

= Operasyonel Degisiklik Yonetim Prosediirii

= BS Uygulama Servisi Gelistirme Prosediirii

= Siirekli Entegrasyon Dagitim ve Siiriim Ydnetimi Prosediirii
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17.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun yonetim kurulu operasyonel riske iligkin gorev ve
sorumluluklart agik¢a tanimlamali ve finansal piyasa altyapist kurulugunun operasyonel risk-yénetim
cercevesini onaylamalidir. Sistemlerin, operasyonel politika ve prosediirlerin ve kontrollerin hem
donemsel olarak hem de onemli degisiklikler sonrasinda gozden gecirilmesi, denetlenmesi ve test
edilmesi gerekir.

Bankamiz Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Takasbank Operasyonel Risk Yonetimi Prosediirii
uyarinca temel rol ve sorumluluklar ii¢lii savunma hatt: yaklasimi ile tantmlanmustir. Uglii savunma hatti
yaklagim, faaliyet kolu yonetimi, merkezi operasyonel risk yonetimi fonksiyonu ve bagimsiz gbzden
gecirmeden olugmaktadir.

a) Ilk asamasinda faaliyetlerin icrasi sirasinda ortaya ¢ikan servis ve alt servis bazli risklerin ve
kontrollerin tanimlanmasindan ilgili birim,

b) Ikinci asamasinda Banka igerisinde risk ve kontrol sistemlerinin tesis edilmesinden Risk Y®onetimi
Birimi ile I¢ Kontrol ve Uyum Birimi,

¢) Uciincii asamasinda ise tiim operasyonel risk yonetimi sistemi ile i¢ kontrol sisteminin bagimsiz olarak
gbzden gecirilmesinden I¢ Denetim Birimi

sorumludur.

Tiim Banka personelinin, gorev ve sorumluluklari ¢cer¢evesinde, giinliik faaliyetlerinin ayrilmaz bir pargasi
olarak operasyonel riskin yonetiminde aktif olarak yer almas1 esastir.

Banka organizasyon semasi géz oniinde bulundurularak servis sahipleri tarafindan her birim igin risk ve
kontrol sorumlular1 belirlenir. Operasyonel Risk Veri Taban1 ve Operasyonel Risk Kayip Veri Tabani
caligmalarini desteklemek amaciyla gerceklestirilen Birim faaliyetlerinde ortaya cikan riskler, risk ve
kontrol diizeyindeki gelismeler, meydana gelen kayiplar ve is siirekliligini sekteye ugratan durumlar
hakkinda Risk Yonetimi Birimi’ne bilgi vermek ve birim faaliyetleri nedeniyle maruz kalinan risklerin
Operasyonel Risk Veri Tabani’na girisini yapmak risk ve kontrol sorumlularinin gérevidir. Bununla birlikte,
Banka personeli de risk ve kontrol sorumlularina bu siiregte gerekli destegi saglamakla yiikiimliidiir.

I¢ Denetim Birimi ile I¢ Kontrol ve Uyum Birimi, gergeklestirdikleri denetim ve kontrol faaliyetleri
sonucunda veri tabanlarinda olmadigini tespit ettikleri riskleri ve kayiplart Risk Yonetimi Birimi’ne
bildirmektedirler.

Net risk diizeyi, operasyonel risk istahina esit veya operasyonel risk istahinin tizerinde olan riskler igin
onerilen risk azaltic1 ve/veya risk onleyici aksiyonlar ile anahtar risk gostergelerinin takibinden I¢ Kontrol
ve Uyum Birimi sorumludur.

Banka’nin tiim birimleri tarafindan giincellenen ve Risk Yonetimi Birimi tarafindan konsolide edilen
Operasyonel Risk Veri Tabani sonuglari yillik bazda Bankamiz Y6netim Kurulu’na sunulmaktadir.

Operasyonel risk yonetimi politika ve uygulama usullerinin degisen kosullara uyum saglamasi zorunludur.
Denetim Komitesi s6z konusu politika ve uygulama usullerinin yeterliligini diizenli olarak degerlendirir ve
bu kapsamda operasyonel risk yonetimi gergevesini igceren Takasbank Operasyonel Risk Yonetimi
Prosediirii asgari yillik bazda gozden gecirilmekte ve Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.
Operasyonel risk istah1 ile operasyonel risk limiti ve sinyal degeri asgari yilda bir kez godzden
gecirilmektedir.
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Banka’nin risk profilindeki ve risk istahindaki degisimler ile yeni iiriin ve hizmetler, siiregler, sistemler ve
dis faktorlerdeki dinamiklere gore operasyonel risk yonetimi ¢ercevesi ile kullanilan metodolojiler, metotlar
veya modeller gézden gegirilir.

Bankamizin yillik olarak yapilan Hizmet Memnuniyet Anketinde, alinan hizmet ile ilgili kurallar,
sozlesmeler ve tiim prosediirlerin yeterince agik ve anlasilir olup olmadigi anket Kkatilimcilariyla
paylasilmakta ve katilimcilar tarafindan siire¢ ve kurallar degerlendirilmektedir.

Takasbank bilgi sistemleri yonetiminin, tabi olunan mevzuata ve Banka is hedefleri ile 6nceliklerine uyumlu
olarak gerceklestirilmesine, bilgi sistemlerinin kullanimindan kaynaklanan risklerin etkin yonetimi ile bilgi
varliklarinin korunmasina iliskin ydnetisim yapisi ve siireg ¢ercevesi, Bankalarim i¢ Sistemleri ve ISEDES
Hakkinda Yonetmelik ve Bankalarin Bilgi Sistemleri ve Elektronik Bankacilik Hizmetleri Hakkinda
Yonetmelik (BSEBY), SPK Tarafindan yayimlanan Merkezi Takas Kuruluglarimin Kurulus ve Calisma
Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik ile Bilgi Sistemleri Yonetimi Tebligi (VI1I-128.9), Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas: tarafindan yayimlanan Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerinin
Faaliyetleri Hakkinda Y énetmelik ve Odeme ve Menkul Kiymet Mutabakat Sistemlerinde Kullanilan Bilgi
Sistemleri Hakkinda Teblig ile Takasbank Stratejik Plani’na dayanilarak; ISO 22301, ISO 27001, ISO
20000-1 standartlari, ITIL uygulamalar1 ile CPMI-IOSCO prensipleri referans alinarak hazirlanan
Takasbank Bilgi Sistemleri Yonergesi ve Yonergeye bagli olarak hazirlanan diger alt BT dahili mevzuati
ile belirlenmistir. S6z konusu mevzuat her y1l gézden gecirilmekte ve gerekmesi halinde giincellenmektedir.

Banka biinyesinde;

= Bilgi giivenligi politikasinin olusturulmasi ve uygulanmasi faaliyetlerinin Yonetim Kurulu adina
gerceklestirilmesi amaciyla belirlenen bir Yonetim Kurulu iiyesi veya Genel Miidiir bagkanliginda
ve bilgi glivenligi sorumlusu koordinasyonunda “Bilgi Giivenligi Komitesi” kurulmustur.

= Bilgi sistemlerinin yonetimini kurumsal yonetim uygulamalarinin bir pargasi olarak ele
almakla, bilgi sistemlerinin dogru yonetimi i¢in gerekli finansman ve insan kaynagini tahsis
etmekle, bilgi varliklarinin gizliligi, biitiinligl ve erisilebilirligini saglamak amaciyla bilgi
sistemleri tizerinde etkin kontrollerin tesis edilmesini saglamakla ve gelisen yeni
teknolojileri de gz oniinde bulundurarak bilgi sistemlerinin kullanimindan kaynaklanan
risklerin yonetilmesi i¢in etkin bir gézetim yiiriitmekle sorumlu olacak sekilde; BS Strateji
Plan1 dogrultusunda, BS yatirimlarinin uygun bir sekilde kullanilip kullanilmadiginin ve
bankanin is hedefleri ile BS hedeflerinin birbiriyle uyumlulugunun goézetimini yiriitmek
amaciyla Genel Miidiir bagkanliginda Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis bir “BS
Strateji ve Yonlendirme Komitesi” kurulmugtur.

» Bilgi Teknolojilerinden sorumlu GMY baskanliginda ve Kurumsal Mimari ve Proje YOnetimi
Boliimii koordinatorliigiinde is hedeflerini gergeklestirmek iizere teknolojinin yonelimi ve yonetimi
konusunda bilgi paylasilan ve gerektiginde karar alan “BT Mimari Komitesi” kurulmustur.

= Banka i¢i yliksek risk seviyesine sahip bilgi sistemleri degisiklik isteklerinin degerlendirmelerinin
yapildigi “Degisiklik Danigsma Komitesi” kurulmustur.

» [ Siirekliligi ve Bilgi Sistemleri Siireklilik Komitesi kurulmustur.

BT bakis agist ile, Bilgi Giivenligi, BT Uyum ve Risk Yonetimi Ekibi ag, veri tabani, isletim sistemi,
uygulamalar ve servisler gibi C-seviye raporlama yapilan alanlarda degerlendirmeleri periyodik olarak
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gerceklestirmekte ve yillik olarak denetlenmektedir. Ayrica, aksiyon planlari ile takip edilen ve BDDK’ya
raporlanan bagimsiz penetrasyon test siirecleri bulunmaktadir.

Diger taraftan Takasbank merkezi takas kurulusu lisansina sahip olmasi nedeniyle, 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun denetimine, yatirim bankaciligi lisansina sahip olmast
nedeniyle de 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun
(BDDK) denetimine, menkul kiymet mutabakat sistemi isletmesi nedeni ile de 6493 sayih Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri Hakkinda Kanun’a ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
denetimine, “suc¢ gelirlerinin aklanmasimin onlenmesi,terériin ve kitle imha silahlarinin yayilmasi
finansmaninin 6nlenmesi” mevzuati kapsaminda Mali Suglari Aragtirma Kurulu (MASAK) denetimine,
saklayici rolii nedeniyle de 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda
Hazine ve Maliye Bakanligi denetime tabidir.

Bagimsiz dis denetim Bankanin hem mali tablolarin1 hem de is siiregleri ve BT siiregleri lizerinde tesis
edilmis olan i¢ kontrolleri incelemektedir. BDDK mevzuati kapsaminda bagimsiz denetim firmasi
tarafindan bankacilik siirecleri yillik bazda, bilgi sistemleri ise iki y1lda bir denetime konu olmaktadir. SPK
bilgi sistemleri mevzuati gergevesinde bagimsiz denetim firmasi tarafindan yillik bazda denetime konu
olmaktadir. TCMB Bilgi Sistemleri mevzuati ve 6zdegerlendirmeleri siirecleri de takip edilmektedir.
Bununla birlikte, 1ISO 22301, ISO 27001 sertifikalar1 ve ve ISO 20000-1 standardi kapsaminda da dig
tetkikler yapilmaktadir.

17.3. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun acik bir sekilde tanimlanmig operasyonel giivenilirlik
hedeflerinin bulunmasi ve bu hedefleri gerceklestirmeye yonelik hazirlanmis politikalara sahip olmasi
gerekir.

Takasbank’1n vizyonu ve misyonu sirastyla “Giivenilir, etkin, yenilik¢i ve uluslararasi kalite standartlarinda
takas, teminat ve risk yonetimi ile bankacilik hizmetleri sunan, uluslararasi piyasalarda da tercih edilen bir
kurum olmak” ve “Gtivenilir ve etkin islem sonras1 hizmetleri ile piyasalarin gelisimine katki saglamaktir”
olarak belirlenmistir. Belirlenen bu vizyon ve misyonun gerceklestirilmesine yonelik olarak, sermaye
piyasalart ile takas ve saklama pazarindaki gelismelere iliskin beklentilerini baz alarak 3’er yillik donemleri
iceren Stratejik Plan hazirlamaktadir.

Stratejik Planda temel olarak Bankanin 3 yillik stratejik hedefleri (finansal ve is hedefleri) ve bu hedeflere
ulagsmak i¢in belirlenen inisiyatifler yer almaktadir. Takasbank Stratejik Planinda yer alan s6z konusu temel
hedef ve inisiyatifler ile temel olarak; ortaklarin ¢ikarlarinin korunmasi, iilke ekonomisine ve sektoriin
gelisimine katki saglanmasi, tiyelerin/miisterilerin kaliteli ve kesintisiz hizmet almaya devam etmelerinin
saglanmas1 ve caliganlarin memnuniyet ve yetkinlikleri ile birlikte Borsa Istanbul Grubu biinyesinde
sinerjinin arttirilmasi amaglanmaktadir. Stratejik Plan igeriginde yer alan hedefler ve inisiyatifler i¢in nitel
ve nicel metrikler belirlenmis olup, s6z konusu inisiyatiflerin gerceklestirilmesine doniik olarak faaliyet
seviyesine kadar inen alt metrikler belirlenmistir. Belirlenen bu metrikler, donemsel olarak Banka Ust
Yonetimi tarafindan izlenmekte, degerlendirilmekte ve gerekli aksiyonlar alinmaktadir. ilaveten, iiye
memnuniyet anketi yilda 1 kez diizenlenmekte ve tiim iiye kullanicilarina Takasbank giivenilirligi ile ilgili
memnuniyet diizeyleri sorulmakta ve hedef degerden sapmalar i¢in {ist yonetimce iyilestirme aksiyonlar
alinmaktadir.
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Yillik olarak gergeklestirilen stratejik planlama ve plan gézden gecirme faaliyetleri igerisindeki veya bilgi
giivenligi, is siirekliligi 6zelinde yiiriitilen SWOT analizleri sonucunda kurumsal seviyede riskler ve
firsatlar belirlenmektedir. Bu hususlar ilgili komitelerde veya konuya 6zel gergeklestirilen toplantilarda
degerlendirildikten sonra, eger bir proje olarak calisma yiiriitiilmesine karar veriliyor ise; adresledigi
portfoye gore (is gelistirme, BT altyapisi veya kurumsal gelisim) BT Master Plan’a dahil edilerek Proje
Yonetimi Siireci ile yonetilmekte veya Talep Yonetimi Siireci kapsaminda degerlendirilerek talep
portfoyiine dahil edilmektedir.

Operasyonel faaliyetlerin etkin ve uyumlu olarak siirdiiriilmesine yonelik olarak banka biinyesinde gorev
tanim formlar, is akiglar1 ve is etki analizleri ile hizmet kurtarma planlar1 yazili olarak dokiimante edilmistir.
Ayrica, operasyonel faaliyetlerin gerceklestirilmesine yonelik politika ve prosediirler de yazili hale
getirilmistir.

Operasyonel faaliyetlerin etkin ve giivenilir olarak sunulmasini saglamaya yonelik olarak tesis edilmis olan
is siirekliligi politika ve uygulamalar1 ISO 22301 e, bilgi giivenligi politika ve uygulamalari ise ISO 27001°e
uyumlu olup, bagimsiz denetimler sonucu sertifikalandirilmistir. Ek olarak, 1ISO 20000-1 BT Servis
Y 6netimi standardina uyumlu hale gelinmistir.

FPA operasyonel giivenilirlik hedefleri bilgi sistemleri yonergesinde ve BT siire¢ alanlari, siiregleri ve alt
stireglerinde dokiimante edilmistir. Bilgi sistemleri yonetimine iliskin usul ve esaslarda TCMB, SPK,
BDDK BS yonetmeligi uyum baz alinmaktadir. BT biinyesindeki tiim prosediir ve siirecler bu yonerge
kapsamindadir. Dékiimantasyonun tamami versiyonlanarak dokiiman yonetim sisteminde tutulmakta ve
giincellenmektedir. Bunun yaninda, BT hizmetlerine iliskin siireklilik hedefleri her bir kritik hizmet i¢in
belirlenmekte, dokiimante edilmekte ve donemsel olarak hedeflere ulasilip ulagilmadigi oSlgiilerek
raporlanmaktadir. Ulagilamayan hedefler olmas1 durumunda gerekli iyilestirme aksiyonlar1 alinmaktadir.
Giivenilirlik hedefleri servis bazinda olmay1p Takasbank geneli olarak tayin edilmistir ve bu hedefe ulasilip
ulasiimadigi Kurumsal Iletisim ve Dis Hizmetler Ekibi’nin tiim iiyelere uyguladigi hizmet memnuniyet
anketi ile Olc¢lilmektedir. Hedefler kurumsal anahtar performans gostergeleri raporunda dokiimante
edilmekte ve raporlanmaktadir.

BT tarafinda belirlenen hedefler siireklilik hedefleri olup, bu hedefler belirlenirken paydaslarin beklentileri
g6z Oniine alinmaktadir. Olgiim sonuglar1 da paydaslara iletilerek geri déniisleri degerlendirilmektedir.
Hizmet memnuniyet anketi yilda bir kez diizenlenmekte ve tiim katilimci kullanicilarina Takasbank
giivenilirligi ile ilgili memnuniyet diizeyleri sorulmakta ve hedef degerden sapmalar icin iist yonetimce
iyilestirme aksiyonlar1 alinmaktadir.

17.4. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, artan yiiksek hacimleri yonetmeye ve kendi hizmet-seviyesi
hedeflerini gerceklestirmeye yetecek élceklenebilir kapasiteye sahip olmalidir.

Takasbank’ta, BS servislerinin tanimlanmis hizmet seviyelerine uygun olarak sunulmasini saglamak iizere
BT altyapisinin giinlilkk yonetim ve bakimini yerine getiren bir BT operasyon yonetimi fonksiyonu
isletilmektedir. BT operasyonel olaylarima derhal miidahale etmek, teknoloji ile ilgili sorunlarda
kullanicilara destek saglamak, arastirilmasi ve ¢oziimii i¢in sorunlari ilgili BT birimlerine aktarmak, rapor
edilen sorunlarin diizeltilmesine kadar olaylarin kaydini tutmak, analiz etmek ve takip etmek {izere bir
yardim masast fonksiyonu ve problem yonetim siireci tesis edilmistir. Banka bilgi sistemlerinin
performansinin siirekli olarak izlenmesini ve beklenmedik durumlarin zamaninda raporlanmasini saglamak
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amaciyla izleme faaliyetleri yiirtitilmektedir. Bankada, BS strateji planinda belirtilen mevcut ve gelecekteki
is gereksinimlerini, tanimlanan hizmet seviyelerine ve is ylikii tahminlerine uygun olarak karsilayabilecek
BT kapasitesinin mevcut olmasini saglamak iizere kapasite yonetimi ve planlamasi yapilmaktadir. Banka
uygulama servislerinin rutin bakim ve operasyon faaliyetleri yiiriitiilmektedir.

Takasbank sistemleri mevcut kullanilan kapasitelerin ¢ok iistiinde sunulmaktadir. Kapasiteye yonelik olarak
sistemler diizenli olarak olciilmekte, kapasiteleri ITIL siireclerine uygun olarak planlanmaktadir. Is
stirekliligi testlerinde ve siireklilik planlarinda kapasiteler degerlendirilmekte ve BT yatirim planlar1 buna
uygun olarak yapilmaktadir.

Altyapi1 kapasitemiz diizenli takip edilmekte olup, sisteme baglantilar Local Area Network iizerinden oldugu
icin kapasite sorunu yasanmasinin muhtemel olmadig: diisiiniilmektedir. Disk kapasiteleri de diizenli takip
edilmekte olup, belirli seviyeye ulasan diskler giinliik olarak giincellenmektedir.

Takasbank’ta gerek uygulamalar gerekse altyapiy1 olusturan diger sistemlerde gerekli olabilecek en iist
seviyede bakim anlagmalari yapilmakta, teknolojik olarak risk unsurlarini minimize eden sistemler tercih
edilmekte ve kullanilmaktadir. Bilgisayar sistemlerimizi kesintiye ugratabilecek risklere karsi gerekli
onlemler alinmaktadir. Enerji kesintisi sonucu olusabilecek bilgisayar sistemi veya diger ekipmanlarin
calismasindaki aksamalardan Takasbank’in korunmasini saglamak amaciyla veri merkezindeki
bilgisayarlar i¢in kesintisiz enerji saglanmasi amagh ¢ift kesintisiz giic kaynag1 ve ¢ift jenerator sistemi
kullanilmaktadir. Her sistemin enerjisi farkli sigortalardan gecirilmekte bdylece bir sistemdeki arizanin
digerlerini etkilemesi 6nlenmektedir. Sistemler iizerinde disk, giic kaynagi, ag baglantilar1 gibi parcalar
yedekli olarak bulunmaktadir. Béylece, arizali bir {initenin yerine yedegi otomatik olarak devreye girerek
kesintisiz bir ¢aligma saglanmaktadir. Kritik veriler diizenli olarak yedeklenmekte ve yedeklerin dogrulugu
ile geri doniilebilirlikleri periyodik olarak yedekleme operasyonundan bagimsiz bir ekip tarafindan kontrol
edilmektedir.

17.5. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun tiim olast sistem aciklarimi ve tehlikeleri ele alan
kapsaml fiziki giivenlik ve bilgi giivenlik politikalarinin olmas gerekir.

Takasbank bilgi sistemlerinde uygulama, altyapi, veri taban1 ve donanim bazinda erisim ve yetkilendirme
kontrolleri uygulanmaktadir. Banka caliganlarinin sadece, personelin i tanimi ve unvanina gére belirlenen
programlara erigim yetkileri bulunmaktadir. Takasbank sisteminde yapilan her tiirlii islem ile ilgili olarak
bir yetkilendirme prosediirii mevcut olup, bu prosediir ¢ergevesinde personelin unvan, sorumluluk ve
boliimiiniin spesifik islemlerinden kaynaklanan yetkilendirmeler yapilmaktadir. Erisim ve yetkilendirme
kisitlarina tabi sistemlerde gerceklestirilen kullanici iglemlerine iligkin denetim izleri saklanmakta ve
kontrol edilmektedir.

Bankanin ¢evresinin kamera sistemi ile donatilmis olmasi, ziyaret¢i giriglerinde kimlik tespiti yapilarak
ziyaretgilere ait olan esyalarin X-Ray cihazindan gegirilmesi, personel ve ziyaret¢i giris-¢ikislarinin
manyetik kartlar kullanilarak yapilmas1 ve kayit altina alinmas1 uygulamalar1 Bankanin fiziki giivenligine
iliskin operasyonel risklerin ger¢eklesme ihtimalini azaltmaktadir.
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Takasbank, gerek kendi kurumsal ag1 gerek dis aglardan gelebilecek tehditler igin gerekli ag giivenlik
kontrol sistemlerini tesis etmistir. Giivenlik Onlemlerinin tesis edilmesinde, bir giivenlik katmaninin
asilmasi halinde diger giivenlik katmaninin devreye girdigi katmanli giivenlik mimarisi esas alinmaktadir.

Takasbank’ta verilerin tagindig1, saklandig, iletildigi veya islendigi sistem, yazilim, ag cihazlarn ve BT
donanimlari i¢in sikilastirilmis ve test edilmis giivenlik konfigiirasyon standartlar1 bulunmaktadir. Ilgili
altap1 Dbilesenlerine gore Banka gilivenli standart konfigiirasyonlart (minimum security baseline)
tanimlanmugtir.

Banka faaliyetlerini kesintiye ugratacak veya 6énemli 6l¢iide olumsuz etkileyecek durumlarin ortaya ¢ikma
olasiligini1 azaltmak i¢in sistem, yazilim ve cihazlardaki giivenlik aciklarini hizli ve etkin bir sekilde ele
alarak yama ydnetimini gergeklestirmek iizere teknikler, tespit mekanizmalari, yama etki degerlendirme ve
test stirecleri yliriitiilmektedir.

Bankada, giivenlik agiklarinin tespitine iliskin gergeklestirilen izleme ve tarama faaliyetleri yapilmaktadir.

Bankada, siber olaylardan sonra bankacilik faaliyetlerini en az etkileyecek sekilde ve miimkiin olan en kisa
siirede BS hizmetlerini normal isleyisine dondiirmek iizere, gergeklesen siber olaylarin ele alinmasina ve
takibine yonelik olarak bir siber olay yonetimi ve siber olaylara miidahale siireci olusturulmus olup, sizma
testleri yapilmaktadir.

Bilgi varliklarinin tutuldugu sistem ve cihazlara fiziksel erigim ile ilgili uygulanan kontroller ile Banka veri
merkezleri, sistem odalar1 ve ag ekipman odalarina giivenlik engelleri ve giris kontrolleri uygulanmaktadir.
Takasbank bilgi giivenligi politikas1 kapsaminda siiregler tanimli olup politika Banka Y&netim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Ayni sekilde ISO 27001 sertifikasina uygun olan siiregler, “Finansal Piyasa
Altyapilar i¢in Siber Dayaniklilik” rehberi de goz 6niinde bulundurularak 6z degerlendirme yapilmaktadir.
Ayni zamanda BDDK tebligleri kapsaminda da yillik olarak yapilan sizma testleri ve iki aylik zafiyet
taramalar1 ile de siire¢ takip edilmekte ve iyilestirilmektedir. Takasbank bir banka olarak BSEBY
denetimlerine tabidir ve iki y1lda bir bagimsiz denetim kapsaminda ilgili siirecler degerlendirilmektedir. ISO
27001 sertifikasina sahip olan Takasbank’in her yil standarda uygunluk denetimi gergeklestirilmektedir.
“SPK bilgi sistemleri mevzuati kapsaminda da yillik, BDDK Bilgi Sistemleri mevzuati kapsaminda her 2
yilda bir bagimsiz denetimler gergeklestirilmektedir.

Projeler sirasinda olusabilecek riskler de diizenli olarak degerlendirilmektedir. Takasbank biinyesinde
gelistirilen tiim projelerin bilesenlerinin gercek ortama alinmadan 6nce Bilgi Teknolojileri (BT) Ekipleri
ve/veya kullanicilar tarafindan; giivenlik, dogruluk, performans, standartlara uygunluk, kullanici yonetimi
ve diger sistemlere etkileri ile ilgili test ve kontrolleri yapilmaktadir.

17.6. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun, genis caph ve esash bozulmalara neden olacak
durumlar déahil énemli operasyonel bozulma riski yaratacak olaylart ele alan bir is siirekliligi plan
olmalidwr. Planin ikinci bir tesisin kullanimini icermesi ve kritik bilgi teknolojileri (BT) sistemlerinin
bozulma olaylarinin ardindan iki saat icinde operasyonlara kaldig yerden devam etmesini saglayacak
sekilde tasarlanmasi gerekir. Bu plan, olaganiistii hallerde dahi finansal piyasa altyapist kurulusunun
bozulma olayimin yasandig1 giiniin sonunda mutabakati tamamlayabilmesini saglayacak sekilde
hazirlanmaldr. Finansal piyasa altyapist kurulusu soz konusu diizenlemeleri diizenli olarak test
etmelidir.
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Bankanin is siirekliliginin gereklerini yerine getirmek iizere gerekli olan; tiim siirecler, is akislar, Is
Siirekliligi Yonetim Plani, Takasbank Is Siirekliligi Prosediirii ve Is Siirekliligi Plan1 Takasbank Is
Siirekliligi Yonergesi kapsamindadir.

Is Siirekliligi Yonetim Gozden Gegirme (YGG) toplantilar1, Genel Miidiir baskanliginda tiim kritik is ve BT
birimlerinin yoneticilerinin katilimiyla en az yilda bir defa yapilmaktadir. YGG toplantilarinda giindeme
gelen kritik konularda, siirecin sahibi is biriminin yonlendirmeleri ile konunun ilerlemesi saglanmaktadir.

Is ve Bilgi Sistemleri Siireklilik (ISYS) Komitesi;

a) Meydana gelen olaylarla ilgili biitiin faktorleri g6z 6niinde bulundurarak kriz durumu oldugunu ilan
etmekle, Bilgi Sistemleri Siireklilik Planinin devreye alinmasina karar vermekle ve diger kurtarma,
stireklilik ve miidahale ekipleriyle koordinasyonu saglamakla,

b) iSYS’nin planlanmasi, uygulanmasi, kontrolii ve iyilestirilmesi kapsamindaki faaliyetlerde
danmigsmanlik gérevi yapmakla,

c) Donemsel toplantilarda Bankanin faaliyetlerinin ve hizmetlerinin siirekliligiyle ilgili tabi oldugu
yiirtirlitkteki yasal ve diizenleme amacli gereksinimleri ve bunlar ile ilgili atilan veya atilmasi
gereken adimlar degerlendirmekle

yikimlidiir.

Takasbank is siirekliligi planina uygun olarak, is etki analizleri yapilmakta, hedefler belirlenmekte ve hizmet
kurtarma planlari buna uygun olarak olusturulmaktadir. Olaganiistii Durum Operasyon Merkezi
kurulmustur.

FPA’nin is siirekliligi plani, FPA’ya konu olan hem is hizmetlerinin hem de bu isleri gergekleyen
hizmetlerin (enabler) hizmet sahipleri tarafindan hazirlanmistir. Y1l igerisinde en az yilda bir test
edilmektedir. Hizmet Geri Kurtarma Zaman Hedefi hizmet sahiplerince belirlenmistir ve FPA biinyesinde
verilen servislerin RTO hedefleri 2 saat olarak belirlenmistir. 2 saatte geri kaldirilamayacak olan servisler
icin yedek veri merkezinden veya yedek operasyon merkezinden calismayi iceren gecis plant da ayrica
hazirlanmistir. RTO’lara uyumluluk yilda en az bir kez gerceklestirilen olaganiistii durum tatbikatlarinda
test edilmektedir.

Her y1l gerceklestirilen Takasbank Olaganiistii Durum Tatbikatlari; tiim katilimcilarimiz ve Borsa Grubunda
yer alan BIST ve MKK ile miistereken gergeklestirilmektedir. Ayrica her tatbikat dncesinde kritik servis
saglayicilar ile iletisime gecilerek tatbikatin zamanlamasi ve senaryosu paylasilmakta ve destek verecek
personellerinin bilgileri istenmektedir. Bunlardan bazilar1 uzaktan destek verirken bazilari tatbikata bizzat
istirak etmektedir. Takasbank, bagimli oldugu Borsa Istanbul, TCMB, MKK, EPIAS gibi kurumlarla
koordinasyon icerisinde ve tiim kritik siireclerini tamamiyla kapsayacak sekilde is stirekliligi
diizenlemelerini gerceklestirmekte olup, kendi testlerinde oldugu gibi tiim bu kurumlarin ig siirekliligine
iligkin testlerine de katilm saglamaktadir. Gergeklestirilen testlere iligkin olarak hazirlanan degerlendirme
raporlari, katilimcilarla paylasilmakta, birlikte degerlendirilmekte ve gerekli goriilen hususlar igin
iyilestirme aksiyonlari planlanmaktadir.

Kritik hizmetler i¢in Bilgi Sistemleri Siireklilik Planlar1 en az yilda bir kez gozden gecirilmekte ve
Olaganiistii Durum Tatbikat1 biinyesinde test edilmektedir. Ek olarak birim testler ve/veya masa basi testleri
de hizmet sahiplerince yapilmaktadir. Hizmete ait kurtarma planlarmin, hizmete ait ne gibi riskler i¢erdigi
ve bu riskli durumlar olustugunda hangi stratejileri yiiriitecegi hizmet sahipleri tarafindan belirlenmistir. BS
Siireklilik Planinda, kesinti durumuna gore manuel siireglerle isin yiiriitiilmesi, liyeler yerine talimatla is
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birimleri tarafinca islerin ylriitiilmesi, alternatif uygulamalarin kullanilmas1 vb. kurtarma yollar1 da dikkate
almarak aktivitelerin planlanmasi1 g6z 6niinde bulundurulmustur.

Takasbank’1n bir iletigim plani ve bu plan dahilinde hem normal zamanda hem de kriz aninda kullanilmas1
gereken iletisim metinlerini gdsteren iletisim Tablosu dokiimani bulunmaktadir.

Giin sonu verilerinin her giin yedekleri alinmakta olup, sirketteki veriler yasal saklama siireleri ile
saklanmaktadir. Ayrica esanli olarak birincil veri merkezine ek olarak ikincil veri merkezine de veriler
yansitilmaktadir.

Ikincil veri merkezi Ankara’da Umitkdy’de Tiirk Telekom Veri Merkezi'ndedir (ODVM). Yeterli bir
altyap1 Tiirk Telekom A.S. tarafindan olusturulmustur. Veri merkezi giiniimiizde kabul gérmiis veri merkezi
standartlarin1 saglamaktadir. ODVM sistemleri Bankamiz fonksiyolarmi ve diger kurumlar ile olan
haberlesmeyi gerceklestirebilecek kapasitedir.

Ikincil operasyon merkezi Olaganiistii Durum Operasyon Merkezi (ODOM) Borsa Istanbul Yenibosna
yerleskesindedir. Takasbank’a olan uzakligi yaklasik 30 km’dir. Yasanacak herhangi bir olaganiistii
durumda kullanilabilmesi i¢in yeterli personele hizmet edebilecek sekilde olusturulmustur. Yeterli sayidaki
personel mevcut istemci makinalart kullanarak ikincil veri merkezine (ODVM) hizlica erisim
saglayabilirler.

Yilda en az bir kez olmak iizere Tahliye Tatbikati da yapilmaktadir. Tiim Banka calisanlarma, ISYS
farkindaligina yonelik diizenli olarak egitimler diizenlenmektedir. Ayrica, Acil Durum Ekiplerinde yer alan
ekip tiyeleri de ilk yardim egitimi, yangin giivenligi ve miidahale egitimi, arama-kurtarma egitimi ve enkaza
miidahale-deprem-afet hazirilik egitimi almaktadir.

17.7. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun, onemli katthimcilarin, diger finansal piyasa altyapisi
kuruluglarinin, hizmet ve destek saglayiclarinin kendi operasyonlarina yarattigr riskleri belirlemesi,
izlemesi ve yonetmesi gerekir. Ayrica bir finansal piyasa altyapist kurulusu kendi operasyonlarinin diger
finansal piyasa altyapisi kuruluslarina yaratagi riskleri de belirlemeli, izlemeli ve yonetmelidir.

Banka’nin BIAS ve MKK kaynakl: riskleri operasyonel risk kapsaminda degerlendirilmektedir. MKK ve
BIAS kaynakli riskler Operasyonel Risk Veri Tabani ve Operasyonel Risk Kayip Veri Taban1 araciligiyla
izlenmekte olup, Banka’nin Operasyonel Risk Kayip Veri Tabani’nda MKK ve BiAS kaynakli herhangi bir
kayip bulunmamaktadir.

Takasbank Operasyonel Risk Yonetimi Prosediirii uyarinca Banka’nin her bir birimi tarafindan servis bazl
olarak tanimlanan riskler Operasyonel Risk Veri Tabani aracilifiyla izlenmektedir. Asgari yilda bir kez
giincellenen Operasyonel Risk Veri Tabani’nda, Banka Servis Katalogu baz alinarak Risk Yonetimi Birimi
ile I¢ Kontrol ve Uyum Birimi koordinasyonunda tiim birimlerle karsilikl1 goriismeler yapilarak servislerin
icerdigi riskler ve bu risklere iligkin olarak tesis edilen kontroller servis sahipleri ve/veya risk ve kontrol
sorumlulari tarafindan tiim Banka personelinin erisimine her an agik olan ortak bir alanda istenildiginde
tanimlanabilmekte, s6z konusu veri tabanina iligkin kayitlar Yonetim Beyani ¢aligmalarina da girdi teskil
etmektedir. Net risk diizeyi, operasyonel risk istahina esit veya operasyonel risk istahinin iizerinde olan
riskler i¢in &nerilen aksiyonlar ile anahtar risk gostergeleri I¢ Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan takip
edilmekte ve sdz konusu riskler Risk Yonetimi Birimi tarafindan Ust Y&netim’e raporlanarak gerekli
aksiyonlarin alinmasi saglanmaktadir.
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Destek hizmeti kuruluslarindan saglanan hizmetlerin = stirekliligini teminen hizmet alimlarimdan
kaynaklanabilecek riskler Banka tarafindan degerlendirilmektedir. Bu kapsamda BDDK tarafindan
yayimlanan Bankalarin Destek Hizmeti Almalaria Iliskin Yonetmelik uyarinca yillik bazda risk yonetimi
programi olusturulmakta ve destek hizmeti alinan kuruluslar hakkinda Risk Y6netimi Birimi tarafindan
hazirlanan Risk Analizi Raporu ve destek hizmetini alan ilgili birimce hazirlanan teknik yeterlilik raporu
asgari yilda bir kez Denetim Komitesi degerlendirme raporu ekinde Yo6netim Kurulu’na raporlanmaktadir.
Bununla birlikte, Banka tarafindan tedarik¢ilerin kritiklik seviyeleri tespit edilmekte ve énemli tedarikgiler
belirlenmektedir.

D1s hizmet saglayicilarla yapilan sozlesmelerde karsi tarafin yiikiimliiliikleri agikca belirlenmis olup,
hizmetin kritikligine gore farkli hizmet seviye anlasmasi hiikiimleri (miidahale sekli ve siiresi, bakim
kosullar1 ve cezai hiikiimler gibi) sozlesmede yer almaktadir. Hizmet seviyesi anlagsmasi hiikiimlerine
uyumun takibi acisindan hazirlanan Takasbank BT Dis Hizmet Yonetimi Dénemsel Izleme Raporlart
gerekli aksiyonlarin alinmasinin saglanmasini teminen Satinalma ve Idari Isler Ekibi’ne iletilmektedir. Bu
siiregler ile tedarik¢i performanslarinin degerlendirilmesine, 6nemlilik analizlerinin yapilmasina, teknik
yeterlilik raporlarinin ve bilgi notlarmin (risk degerlendirmesi ve ¢ikis stratejisi vb. hususlar1 igeren)
hazirlanmasina iligkin siliregler Takasbank Satin Alma Ydnergesi, Takasbank Satin Alma Prosediiri,
Takasbank Tedarikgi Iliskileri Yonetimi Prosediirii, Takasbank Destek Hizmeti ve Dis Hizmet Alim
Prosediirii ile Takasbank Dis Hizmet Alimlarina {liskin Hizmet Seviyesi Anlagmalar1 Prosediirii’nde detayl
bir sekilde yer almaktadir. Bununla birlikte, Takasbank Bilgi Giivenligi Politikas1 Hakkinda Yonerge ve
Takasbank Bilgi Varliklarimin Dig Kurumlarca Kullanim Sorumluluklart Beyani sozlesmelere ek
yapilmaktadir. Tedarik¢i yonetim siirecine iliskin olarak i¢ Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan da periyodik
kontroller gergeklestirilmektedir.

Banka, hizmetin kritikligine gore tedarik¢i firmalardan/dis hizmet saglayicilardan temin edilen hizmetler
dolayisiyla maruz kalinabilecek risklerden dolay1 olusabilecek zararlarin tazmin edilebilmesi amaciyla ilgili
sirketlerden sorumluluk sigortasi yaptirmalarini da talep edebilmektedir. Takasbank, disaridan aldig1
hizmetler i¢in, hizmet saglayicilar ile arasinda hizmet seviye anlagsmalarina sahiptir. Saglanan hizmetler, bu
anlagmalar kapsaminda izlenmekte ve donemsel olarak yapilan degerlendirmelerle hizmet saglayicilarin
performanslari 6l¢iilmektedir.

Destek hizmeti ve dis hizmet alinan firmalardan alinan servisler BT Risk Yo6netimi ve Uyum Ekibi
tarafindan ii¢ aylik bazda takip edilmekte olup, BT Dis HSA raporu olusturulmaktadir. Ek olarak Ozet BS
Risk Degerlendirme Raporu Y6netim Kurulu’na raporlanmaktadir.

Banka’nin bilgi teknolojileri yonetim siirecleri denetimi BDDK, SPK ve TCMB’nin bilgi sistemleri
mevzuat1 hiikiimleri esas aliarak gergeklestirilmekte olup, ayrica Banka’nin hizmet aldig1 destek ve dis
hizmet kuruluslar1 da bu kapsamda Bankamiz i¢ Denetim Birimi tarafindan denetlenmektedir. Bununla
birlikte, I¢ Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan da dis hizmet kuruluslarma yonelik kontroller
gerceklestirilebilmektedir.

Banka’nin maruz kaldigi/kalabilecegi operasyonel riskler satin aliman sigorta poligeleri ile biiyiik 6l¢iide
teminat altina alinmaktadir.
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Hizmetlerimiz kaynakli bagimli oldugumuz diger paydaslar ile testler ortak koordine edilmekte, senaryolar
ortak belirlenmektedir. Ayrica ilgili parti analizleri ¢alismasi her yil diizenli olarak tekrarlanmakta, is
siirekliligi kapsamindaki iletisim verimliligi, s6z konusu kurumlarm ISYS olgunlugu, riskler ve
iyilestirilmesi gereken noktalar belirlenmektedir. Is siirekliligi mevzuati, prensipler ve gereksinimler,
ozellikle en yiiksek bagimlilik noktamiz olan BIAS ve MKK ile ortak olusturulmus Borsa Grubu Is
Siirekliligi Calisma Komitesi’nce degerlendirilmekte ve uyumlastiriimaktadir. Ayrica ii¢ kurum i¢in ortak
hazirlanmis olan bir Kurumlar arasi Is Siirekliligi Dokiiman1 bulunmaktadir.

CPMI-IOSCO 17 No.lu Prensibi Icin Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
M O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, i¢sel ve digsal operasyonel risk kaynaklarim tanimlamakta, uygun sistem ve kontroller
kullanarak so6z konusu risklerin olasi etkilerini azaltmaktadir. Sistemler yiiksek seviyede giivenlik ve
operasyonel giivenilirlik saglayacak sekilde tasarlanmakta ve yeterli ve olceklenebilir kapasiteye
sahip bulunmaktadr. Is siirekliligi yonetimi, meydana gelebilecek genis ¢caph ve ¢ok 6nemli aksakhk
durumunda dahi islemlerin zamaninda kurtarilmasim ve Takasbank’in yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmesini saglamay1 amag¢lamaktadir.
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Principle 18: Access and participation requirements:

An FMI should have objective, risk-based, and publicly disclosed criteria for participation, which permit
fair and open access.

Key considerations

1. An FMI should allow for fair and open access to its services, including by direct and, where relevant,
indirect participants and other FMIs, based on reasonable risk-related participation requirements.

2. An FMI'’s participation requirements should be justified in terms of the safety and efficiency of the FMI
and the markets it serves, be tailored to and commensurate with the FMI’s specific risks, and be publicly
disclosed. Subject to maintaining acceptable risk control standards, an FMI should endeavour to set
requirements that have the least-restrictive impact on access that circumstances permit.

3. An FMI should monitor compliance with its participation requirements on an ongoing basis and have
clearly defined and publicly disclosed procedures for facilitating the suspension and orderly exit of a
participant that breaches, or no longer meets, the participation requirements.

Prensip 18: Erisim ve katihm gereklilikleri

Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun, erisimin serbest ve adil olmasini saglayan, objektif, risk-
tabanl ve kamuya aciklanmis katilim kriterlerine sahip olmasi gerekir.

Onemli hususlar

18.1. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, dogrudan katilmcilara ve ilgili hallerde, dolaylh
katilimcilara ve diger finansal piyasa altyapisi kuruluglarina, kendi hizmetlerine adil ve serbest erisim
imkdnun risk-bazlt makul katllim gereklilikleri ¢ercevesinde saglamast gerekir.

Takasbank merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasa ve sermaye piyasasi araglari i¢in iiyelik tesisinde
objektif, seffaf ve risk bazli bir degerlendirme sistemi uygulamaktadir.

MKT iiyelerinin saglamasi1 gereken asgari sartlar Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 7 nci maddesinde
sayllmaktadir. Buna gore MKT iiyesi olabilmek i¢in;
a) Merkezi Takas Yonetmeligi hitkiimleri uyarinca Takasbank’a iiye olunmasi,

b) Takasbank tarafindan takas veya MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda
ilgili mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldirilmamig olmasi,

¢) Igerigi Takasbank tarafindan belirlenen MKT hizmetine iliskin s6zlesme ve/veya taahhiitnamelerin
imzalanarak Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,

¢) MKT hizmetinin siirekliligini teminen gerekli bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim
mekanizmalarinin olusturulmus ve isler hale getirilmis olmasi,

d) MKT hizmetlerine taraf olabilmek i¢in Takasbank tarafindan piyasa veya sermaye piyasasi aract
bazinda belirlenecek asgari 6z sermayeye sahip olunmasi,
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e) Mali biinyesinin MKT hizmetlerine taraf oldugu piyasa veya sermaye piyasasi araglarina iligkin
Takasbank’a karsi taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,

f) MKT hizmeti sunulacak piyasalarin veya sermaye piyasasi araglarinin 6zel niteliklerine gore
ongoriilebilecek ek sartlarin saglanmig olmasi,

g) Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgelerin sunulmus olmasi.
gerekmektedir.

Ayrica; Piyasa Yonerge ve Prosediirii’lerinde “Uyelige iliskin Esaslar” baslhikli Boliimde iiyelik katilim
sartlar1 iiyelik tiiri bazinda detayli olarak belirtilmis olup, Takasbank internet sitesinde ulasilabilir
durumdadir. Bununla birlikte, Bankamizla imzalanacak Uyelik Sozlesmesi standart igerige sahip olup,
sozlesme Oncesi bilgi formu ve sdzlesme Takasbank internet sitesinde ulasilabilir durumdadir.

Uyelige basvuru ve kabul siirecinde, sermaye piyasas: mevzuata gore ilgili piyasalarda sahip olunan
aracilik yetki tipine, 6zkaynak seviyesi ve mali veya teknik yeterlilige gore yapilabilecek, genel ve dogrudan
takas liyeligi (dogrudan katilim) veya islemci kurulug (dolayli katilim) sartlarinin farklilastirilmas: disinda
herhangi bir ayrimc1 uygulama veya kisitlama s6z konusu degildir.

18.2. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun katim gerekliliklerinin finansal piyasa altyapisi
kurulugunun ve finansal piyasa altyapisi kurulusunun hizmet sundugu piyasalarin giivenligini ve
verimliligini desteklemesi, finansal piyasa altyapisi kurulusunun spesifik risklerine gore ozel
hazirlanmast ve bunlarla oranuli olmasi ve kamuya aciklanmast gerekir. Uygun risk-kontrol
standartlarinin bulunmast kosuluyla bir finansal piyasa altyapisi kurulugu, erisim iizerinde sartlarin
imkan verdigi en diisiik-kisitlayici etkiyi yaratan gereklilikler belirlemeye gayret etmelidir.

Takasbank’in merkezi karsi taraf hizmeti verdigi piyasalarda iiyelik dogrudan ve genel merkezi karsi taraf
takas iiyeligi olmak iizere iki sekilde uygulanmaktadir. Dogrudan MKT {iyeleri sadece kendilerinin ve/veya
misterilerinin takas hizmetlerini ger¢eklestirmeye yetkilidir. Genel MKT fiyeleri ise kendilerinin ve/veya
misterilerinin takas iglemlerinin yanmi sira iglemci kuruluslarin takas islemlerini de gerceklestirmeye
yetkilidirler. Uyelik tiirleri arasindaki ayrim, iiyelik sartlarinda uygulanan sermaye tutari, i¢ sistemlerinin
ve teknik altyapisinin yeterliligi ile Takasbank tarafindan gerceklestirilen igsel derecelendirme, mali tahlil
ve istihbarat ¢alismalarinin sonuglar1 géz 6niinde bulundurularak yapilmaktadir. Her bir tiyelik tiirii ve
tiyelik tiirleri arasinda gegis i¢in aranan sartlar ilgili piyasa yonergelerinde belirtilmektedir ve Takasbank
internet sitesinde ulasilabilir durumdadir.

Diger taraftan MKT f{iyeligi icin bagvuran aract kurumlarin, ilgili piyasalarda ve/veya sermaye piyasasi
araglarinda islem araciligi ve saklama yapma hususunda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis olmas1 gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu aract kurumlarn ‘dar yetkili’, ‘kismi
yetkili” ve ‘genis yetkili’ olarak ii¢ sinifta yetkilendirmekte, ancak kismi ve genis yetkili kurumlar ‘islem
aracilig1 ve saklama’ yapabilmektedir. Dogrudan ve/veya genel takas iiyeligi i¢in ‘islem aracilig1 ve saklama
yetkisi’ sarti bulunmaktadir. Sermaye Piyasast Kurulu aracilik tipi yetkilendirmesini araci kurumlarin
taleplerini ve 6zkaynak tutarlarin1 dikkate alarak belirlemektedir. Bunun disinda banka statiisiindeki araci
kurumlarin bazi alanlardaki yetkileri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kisitlanmig durumdadir.
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MKT Yonetmeligi’nin 7’nci maddesine, Takasbank’a MKT iiyesi olabilecek kurumlar igin aranan;

= Takasbank tarafindan takas veya MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda
ilgili mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldirilmamis olmasi,

»  MKT hizmetinin siirekliligini teminen gerekli bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim
mekanizmalarinin olusturulmus ve isler hale getirilmis olmast,

=  MKT hizmetlerine taraf olabilmek i¢in Takashank tarafindan piyasa veya sermaye piyasasi araci
bazinda belirlenecek asgari 6z sermayeye sahip olunmasi,

» Mali biinyesinin MKT hizmetlerine taraf oldugu piyasa veya sermaye piyasasi araglarna iliskin
Takasbank’a kars1 taahhiitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi

tiriinden sartlar hem piyasalarin, hem bu kosullar1 saglayan MKT {iyelerinin hem de Takasbank’in
giivenligini gozetmekte ve adil bulunmaktadir. Uyelik kosullar1 arasinda erisimi sebepsiz adil olmayan bir
sekilde kisitlayan bir sart bulunmamaktadir. MKT hizmeti verilen piyasalar 6zelinde aranabilecek G6zel
sartlar ilgili Piyasa Yonergelerinde agiklanmaktadir.

Ayni kategorideki tiyeler, kendilerine tahsis edilen risk limitleri dahilinde MKT hizmetlerine esit kosullarda
erisebilmektedir. Limitler MKT {iyelerinin igsel kredi derecelendirme sonuglar1 ve 6zkaynaklar1 dikkate
almarak belirlenmekte, limitlerin agilmasi halinde artirimli teminat yiikiimliiliikleri ile karsilasilmaktadir.
Dolayisti ile her bir MKT {iyesinin artirimli teminat ylikiimliiligii ile karsilagsma seviyesi risk bazli olarak
farklilagmaktadir. Uyelerin limitleri yilda iki kez diizenli olarak gdzden gegirilmektedir.

18.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun kendi katlim gerekliliklerine uyumu siirekli izlemesi
ve katillim gerekliliklerini ihlal eden veya artik karsilayamayan bir katilimcinin sistem katiliminin gecici
olarak durdurulmasini ve sistemden diizenli ¢ikigint saglamaya yonelik acik bir sekilde tanimlanmig ve
kamuya aciklanmig prosediirlerinin bulunmas: gerekir.

Uyelik igin gerekli sartlarm iiyeligin tesisinden sonra da devamlilik gdstermesi beklenmekte, yeterli
6zkaynak ve mali giice sahip olma kriterinin karsilanmaya devam edilip edilmedigi yilda asgari iki kez
Haziran ve Aralik donemlerinde Igsel Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Sistemi araciligi ile kontrol
ve analiz edilmektedir. Kontrol ve analizde kullanilan bilgilerin ilgili doneme ait olmasi zorunlu
bulunmaktadir. Ayrica Takasbank i¢c Denetim Birimi tarafindan, MKT iiyelerinin, bilgi islem, risk yonetimi,
i¢ kontrol ve i¢ denetim mekanizmalari basta olmak {izere iiyelik sartlarini tagimaya devam edip etmedikleri
yerinde incelenebilmektedir.

MKT iiyelerini faaliyetlerinin kisitlanmast MKT Yonetmeligi’nin 14’{incii maddesinde diizenlenmigtir.
Maddeye gore; faaliyetleri Sermaye Piyasast Kurulu ya da ilgili kamu kurum/kuruluslari tarafindan
sinirlandirilan veya gecici olarak durdurulan iiyelerin merkezi karsi taraf iiyesi olarak gosterdikleri
faaliyetleri, ilgili kurumlardan aksi yonde gelecek bir bildirime kadar Takasbank tarafindan
kisitlanmaktadir. Yine ayn1 madde uyarinca, Takasbank tarafindan herhangi bir MKT iyesinin mali
yeterliliginin yiliklenmekte oldugu riskler karsisinda yetersiz kaldigimin tespiti durumunda Y 6netim Kurulu,
s06z konusu MKT iiyesinin MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi aract bazinda faaliyetlerini
kisitlayabilmektedir. Esasen Takasbank’in herhangi bir MKT iiyesinin yiikiimliilikklerini kismen veya
tamamen yerine getiremeyecegini ongérmesi halinde, durumu sebeplerini de igeren tiim tevsik edici bilgi
ve belgelerle birlikte ivedilikle Sermaye Piyasasi Kuruluna ve ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarina
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bildirmesi MKT Yonetmeligi’nin 13’{incii maddesi ile zorunlu tutulmustur. Dolayisi ile acil bir durumda
bildirim i¢in mutlaka Y 6netim Kurulu’nun kisitlama kararimin beklenmesine gerek bulunmamaktadir.

Esasen, Takasbank Yo6netim Kurulu’nca MKT {iyelerine tahsis edilen risk limitlerinin kullanimi, Takasbank
Krediler Yonergesi’nde Yonetim Kurulu'nun Genel Midirliige verdigi yetki cercevesinde, iiyelik
sartlarinin yitirildiginin anlagilmasi, {iyenin tasidig: risklerin mali yeterliligini asacak diizeyde oldugunun
tespiti, iiyenin faaliyetleri ile ilgili belirsizlik olugsmasi veya bagka bir sebeple gerekli goriildiigii takdirde
gegici veya stirekli olarak durdurulabilmekte ve gerektiginde piyasa isleticisi ile koordinasyon saglanarak
tiyenin emir iletimi ve pozisyon almasi engellenebilmektedir. Dolayisiyla yasanacak ani olumsuzluklara
kars1, Yonetim Kurulu’nca karar alinmasina kadar gegecek siirede, ¢ok hizli bir sekilde reaksiyon gostermek
Takasbank’in imkanlar1 dahilindedir.

MKT Yonetmeligi’'nin 14’iincii maddesi uyarinca faaliyetleri kisitlanan MKT iyesine; Takasbank
tarafindan, faaliyet kisitlamasina konu hususlardaki yetersizliklerin giderilmesini teminen piyasa kurallari
ve igslem saatleri dikkate alinarak alti ayr asmamak lizere bir siire verilebilmekte, bu siire sonunda
faaliyetlerinin kisitlanmasina sebep olan kosullarin bir veya birkac¢inin devam etmesi durumunda Y 6netim
Kurulu, MKT {iyesinin iiyeligini sona erdirmeye yetkili bulunmaktadir.

MKT fiiyeliginin sona ermesi MKT Yonetmeligi’nin 15’inci maddesinde diizenlenmistir. Buna gére MKT
tiyeligi, Takasbank Yonetim Kurulu’nun re’sen veya iiyenin basvurusu iizerine verecegi kararla sona
ermektedir. Yonetim Kurulu, MKT Yonetmeligi ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT iiyeligi
sartlarindan herhangi birinin kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi veya MKT Y&netmeligi
veya ilgili diger diizenlemelerde yer alan yiikiimliiliikklerin yerine getirilmemesi nedeniyle MKT sisteminin
giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek 6nemli nitelikte risklerin ortaya ¢iktiginin Takasbank
tarafindan tespit edilmesi halinde MKT iiyeligini re’sen sona erdirebilmektedir. MKT iiyeliginin sona
erdirilmesi durumunda dahi, iiyeligin sona erdirilmesine iligkin Yonetim Kurulu karari tarihine kadar
yapilmig islemlerle ilgili MKT fiiyeligi sona eren kurulusun Takasbank’a karst MKT Yo6netmeligi ve ilgili
diger diizenlemeler kapsamindaki yiikiimliiliikleri devam etmektedir. Dolayis1 ile iiyeligin diizenli bir
sekilde sona erdirilmesi ile ilgili dnlemler alinmis durumdadir.

MKT Yonetmeligi’nin 14/5’inci maddesi uyarinca, faaliyetleri kisitlanan MKT tiyesi hakkinda; Sermaye
Piyasas1 Kurulu ile ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarinin onayi alinmaksizin, kamuya agiklama
yapilmasi miimkiin degildir. Faaliyet kisitlamas1 hakkinda kamuya agiklama i¢in hem Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan hem de eger faaliyeti kisitlanan MKT iiyesi 6rnegin bir banka ise BDDK’dan izin alinmasi
gerekmektedir. MKT iiyeliginin {iyenin talebi ile sona erdirilmesi halinde, kamuya a¢iklama yapilmasi ile
ilgili MKT mevzuatinda 6zel bir diizenleme bulunmamaktadir. Ancak bdyle bir durumda hem iiyelik
listeleri giincellenmekte hem de MKT iiyeligi herhangi bir sebeple sona eren kurumlarin listesi internet
sitesinde kamunun erigimine acik bulunmaktadir. Temerriide bagh olarak MKT iiyeliginin sona erdirilmesi
halinde ise hem temerriit halinin hem de buna baglh olarak yasanacak gelismelerin duyurulmasi ile ilgili
hususlar MKT Temerriit Yonetimi Komitesi’nce kararlagtirilacaktir.
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CPMI-IOSCO 18 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu
4
(Observed)

Genelde Uyumlu
O
(Broadly Observed)

Kismen Uyumlu
a

Uyumsuz
O

(Partly Observed) | (Not Observed)

Uygulanabilir Degil
a

(Not Applicable)

Takasbank, adil bir sekilde uygulanan objektif, risk-tabanh ve kamuya aciklanmus iiyelik kriterlerine

sahiptir.
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Principle 19: Tiered participation arrangements

An FMI should identify, monitor, and manage the material risks to the FMI arising from tiered
participation arrangements.

Key considerations

1. An FMI should ensure that its rules, procedures, and agreements allow it to gather basic information about
indirect participation in order to identify, monitor, and manage any material risks to the FMI arising from
such tiered participation arrangements.

2. An FMI should identify material dependencies between direct and indirect participants that might affect
the FMI.

3. An FMI should identify indirect participants responsible for a significant proportion of transactions
processed by the FMI and indirect participants whose transaction volumes or values are large relative to the
capacity of the direct participants through which they access the FMI in order to manage the risks arising
from these transactions.

4. An FMI should regularly review risks arising from tiered participation arrangements and should take
mitigating action when appropriate.

Prensip 19: Kademeli katihm diizenlemeleri
Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu kademeli katilim diizenlemelerinden kaynaklanan finansal piyasa
altyapist kurulusuna yonelik énemli riskleri belirlemeli, izlemeli ve yonetmelidir.

Onemli hususlar

19.1. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, kendi kurallarinin, prosediirlerinin ve anlasmalarinin,
kademeli katllim diizenlemelerinden kaynaklanan onemli riskleri belirlemek, izlemek ve yonetmek iizere,
dolayli katllim hakkinda gerekli temel bilgileri edinmesine imkdn verdiginden emin olmalidir.

Takasbank’in MKT diizenlemeleri, dogrudan MKT {iiyesi olamayan veya olmak istemeyen aract kurumlarin
(islemci kuruluslarin) genel takas iiyelerini kullanarak dolayli bir sekilde MKT hizmetlerine erisebilmesini
ongormektedir. Genel MKT iiyeligi kosullari, dogrudan MKT iiyeligi kosullarina ragmen ¢ok daha agir
olup, islemci kuruluslardan kaynaklanabilecek mali ve operasyonel risklerin genel MKT iiyeleri tarafindan
rahatlikla yonetilmesi ongoriilmektedir. Genel MKT tiiyeleri islemci kuruluslarin iglemlerinden Takashank’a
karst dogrudan sorumlu olacaklardir.

Islemci kuruluglarin MKT hizmetlerinden faydalanma esaslart MKT Y®énetmeligi’nin 16 nc1 maddesinde
ozel olarak diizenlenmistir. Buna gore;islemci kuruluslar asagidaki hususlarin temini ile yiikiimliidiir:

a) Misteri pozisyon ve teminatlarinin gerek kendisi gerekse MKT iiyesi nezdinde izlenmesi ve
teminatlandirma yontemleri ile ilgili olarak bu Yonetmelik ve ilgili piyasa yonergelerinde yer alan
diizenlemelere uymak,

b) Miisteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tiim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,
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c) Bagli oldugu genel MKT iiyesi nezdindeki kendi miisterilerine ait hesaplar ile kendi nezdindeki
miisteri pozisyon ve teminatlarina iliskin kayitlar arasinda siirekli mutabakat tesis etmek,

d) Kendi miisterilerine ait genel MKT iiyesi nezdinde agilan teminat hesaplar1 iizerindeki tasarruf
yetkisinin ilgili genel MKT {iyesine ait oldugu ve Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece
bulunmas1 gereken teminatla simirh olarak kisitlandigi hususlarimda misterilerinin tam ve dogru
olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

e) MKT Yonetmeligi kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak ilgili genel MKT {iyesi, Takasbank
ve Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan gerekli goriilen hususlarda talep edilecek her tiirlii bilgi ve
belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her
tiirlii destegi saglamak.

Ilgili genel MKT iiyesi tarafindan, herhangi bir islemci kurulusun yukarida sayilan yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen yerine getirmediginin tespiti halinde durum s6z konusu yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmedigini tevsik edici tiim bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Takasbank’a iletilir ve s6z konusu
aykiriliklarin giderilmesini teminen gerekli tiim tedbirler alinir.

Genel MKT iiyesi tarafindan alinan tiim tedbirlere ragmen ilgili islemci kurulusun yiikiimliiliikklerini tam
olarak yerine getirmedigi hallerde islemci kurulusun miisterilerine ait pozisyon ve teminatlar, aralarindaki
sozlesme gergevesinde ilgili MKT tiiyesinin Takasbank’a ilettigi talep iizerine, ilgili genel MKT {iiyesine
devredilir. Islemci kurulus devredilen miisteri pozisyon ve teminatlarina iliskin sahiplik bilgilerini, devralan
tiyeye bildirir. Takasbank tarafindan, ilgili MKT {iyesinden alinan devir gerekgeleri ile devir islemi
hakkinda 1 isgiinii icinde Kurula ve ilgili kamu otoritesine bilgi verilir.

19.2. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, direk ve dolayli kattlimcilar arasinda bulunan ve finansal
piyasa altyapisi kurulusunu etkileyebilecek onemli bagimhiliklar tespit etmelidir.

MKT hizmeti verilen piyasalarda halen dolayli islem yapan islemci kurulus bulunmamakta, ancak
bulunmasi halinde MKT Yonetmeligi’nin 16’nct maddesi ¢ercevesinde Takasbank kendisini
etkileyebilecek bagimliliklari tespit etme imkanina sahip bulunmaktadir.

19.3. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, kabul ettigi islemlerin biiyiik bir kismindan sorumlu dolayl
katilimcilari ve direk kanlimcilarin kapasitesine kiyasla islem hacimleri veya degerleri daha biiyiik olan
ve bu islemlerden dogan riskleri yonetebilmek icin finansal piyasa altyapisi kurulusuna direk
katihmcilar iizerinden erigen dolayli katilimcilar: belirlemelidir.

MKT hizmeti verilen piyasalarda halen dolayli islem yapan islemci kurulus bulunmamakta, ancak
bulunmasi halinde Takasbank MKT Yo6netmeligi’nin 16’nc1 maddesi ¢er¢evesinde Takasbank kendisini
etkileyebilecek bagimliliklari tespit etme imkanina sahip bulunmaktadir.

19.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusuna kademeli katilim diizenlemelerinden dogan riskleri
diizenli olarak gozden gecirmesi ve gerekli durumlarda risk-azaltici tedbirleri almasi gerekir.

Takasbank dolayli MKT katilimcilarinin (islemei kuruluslarin) risklerini dogrudan iistlenmemekte, genel
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MKT iyeleri islemci kuruluslarin islemlerini Takasbank’a kars1 dogrudan taahhiit etmektedir. MK T hizmeti
verilen piyasalarda halen dolayli islem yapan islemci kurulus bulunmamakla birlikte, Takasbank MKT
Yonetmeligi’nin 16°’nc1 maddesi cercevesinde Takasbank kendisini etkileyebilecek bagimliliklar1 tespit
etme imkanina sahip bulunmaktadir.

CPMI-IOSCO 19 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu M | Genelde Uyumlu 0 | Kismen Uyumlu O Uyumsuz Uygulanabilir Degil
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) O O
(Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, kademeli katilim diizenlemelerinden kaynaklanabilecek riskleri yonetebilecek her tiirlii
imkana sahip bulunmaktadir.
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Principle 20: FMI links

An FMI that establishes a link with one or more FMIs should identify, monitor, and manage link-
related risks.

Key considerations

1. Before entering into a link arrangement and on an ongoing basis once the link is established, an FMI
should identify, monitor, and manage all potential sources of risk arising from the link arrangement. Link
arrangements should be designed such that each FMI is able to observe the other principles in this report.
2. A link should have a well-founded legal basis, in all relevant jurisdictions, that supports its design and
provides adequate protection to the FMIs involved in the link.

3. (N/A)

4. (N/A)

5. (N/A)

6. (N/A)

7. Before entering into a link with another CCP, a CCP should identify and manage the potential spill-
over effects from the default of the linked CCP. If a link has three or more CCPs, each CCP should
identify, assess, and manage the risks of the collective link arrangement.

8. Each CCP in a CCP link arrangement should be able to cover, at least on a daily basis, its current and
potential future exposures to the linked CCP and its participants, if any, fully with a high degree of
confidence without reducing the CCP’s ability to fulfil its obligations to its own participants at any time.
9. (N/A)

Prensip 20: Finansal piyasa altyapisi kurulusu baglantilar

Bir veya birden fazla sayida finansal piyasa altyapisi kurulusu ile baglanti kuran bir finansal piyasa
altyapisi kurulusunun bu baglantilar ile iliskili riskleri belirlemesi, izlemesi ve yonetmesi gerekir.

Onemli hususlar

20.1. Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun, bir baglanti diizenlemesine girmeden once ve baglanti
kurulduktan sonra ise diizenli olarak, soz konusu baglanti diizenlemesinden dogan risklerin olasi tiim
kaynaklarint belirlemesi, izlemesi ve yonetmesi gerekir. Baglann diizenlemeleri her bir finansal piyasa
altyapisi kurulusunun diger prensiplere uyabilmesini saglayacak sekilde yapilandirilmalidir.

Takasbank, Tiirkiye sermaye piyasalarinin borsa isleticisi kurulusu olan Borsa Istanbul, merkezi saklama
kurulusu olan ve bu g¢er¢evede saklama, kayit, hak kullanim ve menkul kiymet transfer islemlerini
gergeklestiren Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) ve ulusal 6deme sistemini isleten, devlet i¢ borglanma
araglar1 i¢in saklama hizmeti sunan ve hem para hem de menkul kiymet transfer islemlerini gergeklestiren
T.C. Merkez Bankasi (TCMB) ile kurdugu baglantilar sayesinde Tirkiye sermaye piyasalarinda
gerceklestirilen islemlerin takas ve mutabakat iglemlerini yapmaktadir.
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TCMB, baglantili olarak calistig1 ve hizmet sundugu biitiin finansal piyasa altyapisi kuruluglarin katilimryla
(Takasbank ve MKK dahil olmak tizere) yilda 2 kere acil durum testi gergeklestirmekte ve bu sayede
finansal piyasa altyapis1 kuruluslari ile kurdugu baglantilardan kaynaklanabilecek potansiyel riskleri 6l¢me,
izleme, tespit etme ve yonetme imkanina da sahip olmaktadir. Ayrica TCMB, yonettigi 6deme sistemi
katilimcilar olan finansal piyasa altyapisi kuruluslariin kendi sistemlerinde 6deme sistemlerini etkileme
potansiyeli bulunan revizyonlar yapmalar1 durumunda; s6z konusu revizyonlarin ilgili finansal piyasa
altyapis1 kurulusu tarafindan testleri tamamlanmadan uygulanmasini kabul etmemektedir.

Borsa Istanbul, MKK ve Takashank iiyeleri olan diger piyasa katilimcilarinin katilimryla yilda en az bir kere
olmak tizere acil durum testi gerceklestirerek baglanti kaynakli riskleri 6lgme imkani bulmaktadirlar.
Banka’nin BIAS ve MKK kaynakli riskleri operasyonel risk kapsanminda degerlendirilmektedir. MKK ve
BIAS kaynakli riskler Operasyonel Risk Veri Tabani ve Operasyonel Risk Kayip Veri Tabani araciligiyla
izlenmekte olup, Banka nin Operasyonel Risk Kayip Veri Tabani’nda MKK ve BIAS kaynakl1 herhangi bir
kayip bulunmamaktadir.

Takasbank ve MKK, Tiirkiye’de Tiirk sermaye piyasasi araglarinin takasi ve saklanmasinda kullanilabilecek
yegéne finansal piyasa altyapisi kuruluslari olup baglantili ¢alismalar1 zorunludur. Hem Takasbank hem de
MKK, calisma esaslarinda CPMI-IOSCO prensiplerini gdzetmektedir.

Ayrica, Takasbank tarafindan MKK ile baglantili olarak gerceklestirilen takas, bor¢ kapatma, alacaklarin
dagitimi, sarth ve serbest virman islemlerinin siirekliligi kapsaminda yapilacaklar, MKK-Takasbhank
arasinda imzalanan is stirekliligi ortak dokiimani ile belirlenmekte ve belirli donemler itibartyla
giincellenmektedir.

Takasbank yurtdisinda yerlesik iki uluslararasi merkezi menkul kiymet saklama kurulusu ile de
calismaktadir. MKT hizmeti verilen piyasalarda teminat olarak kabul edilebilecek yabanci para menkul
kiymetlerin saklanacagi sozkonusu kuruluslara, Takasbank Yonetim Kurulu tarafindan uluslararasi kredi
derecelendirme notlar1 baz alinarak saklama limitleri tahsis edilmektedir. MKT piyasalarina ait nakit dis1
teminat ve garanti fonu katki paylari olarak yurtdisinda yerlesik saklama kuruluslarinda muhafaza edilen,
nakit dis1 kiymetler, saklama kurulusunun tasfiye ve iflasindan ve ayrica bu kurulusun alacaklilarinin
takibinden korunmaktadir.

Yurt dist saklamacilar ile kurulan baglantilarda bu saklamacilarin uluslararasi is siirekliligi prensiplerine
uyumlu olmasi gozetilmektedir. Yurt disinda baglantili oldugumuz Euroclear Bank Briiksel ve Clearstream
Banking Liiksemburg The Business Continuity Institute (BCI), British Standard for Business Continuity
Management (BS25999), the Institute for Continuity Management (DRI) ve ISO 22301 ve 1SO 20000-1
prensiplerine uygun olarak is siirekliligi politikalarim1 uygulamaktadir. Bu iki kurum ile olan teknik
baglantilar yedekli olarak siirdiiriilmektedir. Takasbank is siirekliligi planinda yurt dig1 saklama kuruluslari
ile ilgili baglanti riskini tanimlamakta ve gerekli aksiyonlar1 almaktadir.

Takasbank’in yabanci menkul kiymet saklamasi i¢in kullandigi saklama kurumlar1 CPMI 10SCO
prensiplerine uyumlu olup, agik ve detayli inceleme prosediirleri mevcuttur. Belgika Kanunlar1 uyarinca
Euroclear Bank Briiksel’de saklama hesabi olan kurumlar hesaplarinda bulunan menkul kiymetlerin hesap
bakiyeleri oraninda ortak sahibidir. Saklama hesaplarindaki menkul kiymetler Euroclear Bank
varliklarindan ayri izlenmektedir. Euroclear Bank agik ve detayli inceleme raporlarini siirekli yayimlamakta
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olup, Takasbank tarafindan bu raporlar diizenli olarak takip edilmektedir. Ayrica baglantili kuruluslarin
kredi derecelendirme notlar1 ile bu kurumlarindaki ve bunlarin tabi olduklar1 ilgili mevzuat ve uluslararasi
prensiplerdeki gelismeler ve kredi derecelendirme notlar1 diizenli takip edilmektedir. Yilda bir veya iki kez
gerceklesen yiiz yiize veya cevirim i¢i toplantilar Oncesi analizler yapilarak, bu toplantilarda
degisiklikler/gelismeler tartisilmakta ve gerektiginde bu kurum yetkilileri tarafindan agiklamalar
yapilmaktadir. Clearstream Banking Luxemburg, Euroclear Bank Briiksel ile benzer hizmet standardina
sahip uluslararasit merkezi saklama kurulugudur. Bu sebeple Clearstream ve Euroclear baglantilari birbirinin
yedegi olarak aktif tutulmaktadir.

20.2. Bir baglantimin, ilgili tiim yarg: alanlarinda, soz konusu baglantida yer alan finansal piyasa
altyapist kuruluslarini destekleyen ve yeterli koruma saglayan, saglam olusturulmug bir hukuki zemine
sahip olmas: gerekir.

Belgika iilkesinde yerlesik olan Euroclar Bank ve Liiksemburg’da yerlesik olan Clearstream Banking ile
baglanti kurulmaktadir. Bu iki kurum da CPMI IOSCO tarafindan ICSD (Uluslararas1 Merkezi Saklama
Kurumu) olarak tanimlamistir (Recommendations for securities settlement systems, 2011). Avrupa Birligi
icinde faaliyet gostermeleri sebebi ile Avrupa Birligi Merkezi Menkul Kiymet Saklama Diizenlemesi
(Central Securities Depository Regulation, CSDR), MiFID (Markets in Financial Instruments Directive) ve
MiFIR (Markets in Financial Instruments Regulation) diizenlemelerine de tabidirler. Bu kapsamda ESMA
(European Securities Market Authority) ve kendi iilkelerindeki finansal sektor diizenleyici kuruluslarinin
denetim ve gozetimine tabidirler. Euroclear Bank FSMA (Belgian Financial Services and Markets
Authority), Clearstrem Banking Liiksemburg ise CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier
Luxembourg) tarafindan denetlenmektedir.

Euroclear Bank Briiksel ve Clearstream Banking Liiksemburg banka olmalar1 ve menkul kiymet mutabakat
sistemi isletmeleri sebebi ile Avrupa Biriligi (EBA- European Banking Authority) ve kendi iilkelerindeki
merkez bankasi denetimi (Bank of Belgium, Banque central du Luxembourg) altinda 6deme sistemleri
diizenlemelerine ve denetimine tabidirler.

Ayrica bu iki kurum da CPMI prensiplerine uyumlu olarak ¢aligmaktadirlar. Bu kapsamda CPMI - IOSCO
Principles for Financial Market Infrastructures prensiplerine tam uyumlu olduklari iilkelerindeki gozetim
otoriteleri (FSMA, CSSF) tarafindan denetlenmektedir.

Baglant1 kurulus asamasinda baglanti kurulacak kurulus detayli incelemeye tabi tutulmakta bu kurulusun
tabi oldugu yerel ve uluslararas1 hukuki ¢erceve incelenmektedir. Bu kapsamda degisiklikler yakindan takip
edilmekte, bunun yam1 sira yillik incelemelerde hukuki c¢ergevedeki degisiklikler ayrica
degerlendirilmektedir.

20.3. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.

20.4. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.

20.5. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.

20.6. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.

20.7. Bir merkezi karst taraf, baska bir merkezi karst taraf ile baglantiya girmeden once baglantili

merkezi karst tarafin temerriidiinden kaynaklanacak potansiyel yayima etkilerini belirlemeli ve
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yonetmelidir. Baglantinin ii¢ veya daha fazla merkezi kars: tarafi icermesi halinde her bir merkezi karst
tarafin soz konusu kolektif baglant diizenlemesinin risklerini belirlemesi, degerlendirmesi ve yonetmesi
gerekir.

Takasbank rapor tarihi itibariyla herhangi bir merkezi karsi taraf kurulusu ile baglantili galismamaktadir.

Diger taraftan, Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin
38’inci maddesi “Diger MKT kuruluslari ile baglantili calisma” baglikli olup, Takasbank’in diger MKT
kuruluslart ile baglantili calismaya iliskin usul ve esaslarin Kurul tarafindan diizenlenecegi ifade
edilmektedir.

Takasbank, Kurul’un uygun gormesi halinde, yurti¢ci veya yurtdisinda yerlesik MKT kuruluglar ile
baglantili ¢aligabilir. Baglantili ¢alisma, Takasbank’in bir veya daha fazla MKT kurulusu ile 6zel sartlar
altinda riskler ile orantili olarak teminat ve tanimlanacak ilave kaynaklarin karsilikli olarak degistirilmesini
iceren karsilikli baglanti veya Takasbank’in diger bir MKT’nin iiyesi yahut diger bir MKT’nin
Takasbank’in iiyesi olarak faaliyet gostermesini igeren katilimei baglanti seklinde gerceklestirilebilir.
Katilimc1 baglanti yoluylaTakasbank’a iiye olan MKT kuruluslari i¢cin bu Ydnetmelik’te belirtilen {iyelik
kosullarindan bir kismi1 aranmayabilir.

20.8. Merkezi karsi taraflar arasindaki baglanti diizenlemesinde yer alan her bir merkezi karsi tarafin,
baglantili merkezi karsi taraf ile kanlimcilarina olan kendi, eger varsa, cari ve gelecekteki potansiyel
risklerini, merkezi karsi tarafin kendi kattlimcilarina olan yiikiimliilitklerini herhangi bir anda yerine
getirme kabiliyetini azaltmadan tamamen ve yiiksek bir giiven seviyesinde, asgari giinliik bazda,
karsilayabilmesi gerekir.

Takasbank rapor tarihi itibartyla herhangi bir merkezi karsi taraf kurulusu ile baglantili ¢aligmamaktadir.
20.9. MKT faaliyeti ile ilgili degildir.

CPMI-IOSCO 20 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu M | Genelde Uyumlu 0 | Kismen Uyumlu 0O Uyumsuz Uygulanabilir Degil
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) O O
(Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, baglanuli ¢alisagt finansal piyasa altyapist kuruluslart ile iliskili riskleri yénetme
kapasitesine sahiptir.
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Principle 21: Efficiency and effectiveness

An FMI should be efficient and effective in meeting the requirements of its participants and the markets
it serves.

Key considerations

1. An FMI should be designed to meet the needs of its participants and the markets it serves, in particular,
with regard to choice of a clearing and settlement arrangement; operating structure; scope of products
cleared, settled, or recorded; and use of technology and procedures.

2. An FMI should have clearly defined goals and objectives that are measurable and achievable, such as in
the areas of minimum service levels, risk-management expectations, and business priorities.

3. An FMI should have established mechanisms for the regular review of its efficiency and effectiveness.

Prensip 21: Verimlilik ve etkinlik

Bir finansal piyasa altyapist kurulusunun hem katulimcilarinin hem de faaliyette bulundugu piyasalarin
ihtiyaclarini karsilamada verimli ve etkin olmas gerekir.

Onemli hususlar

21.1. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, ozellikle takas ve mutabakat diizenlemelerinin secimi; isletim
yapisi; takast veya mutabakati yapilan veya kaydi tutulan iiriinlerin kapsami; ve teknoloji ve
prosediirlerin kullanimi acisindan hem katilimcilarinin hem de hizmet sundugu piyasalarin ihtiyaglarin
karsilayacak sekilde yapilandirilmalidir.

Takasbank hizmet verdigi piyasalarla ilgili gelismeleri yakindan takip etmekte, finans piyasalarina ve
hizmet verdigi sektdrlere iliskin diizenli analizler yapmaktadir. Is kurallarinin islerligini saglamay1 teminen
diizenleyici kurumlar (SPK, TCMB, BDDK) ile yakin temas halinde calismaktadir. Ayn1 sekilde, bu
kurallarin miisterilerin ihtiyaglarini etkin sekilde kargilamasi igin iiyelerle yapilan diizenli ve proje bazl
toplantilar ile iiye egitimleri diizenlenmektedir. Bunun yani sira, yillik olarak uygulanmakta olan miisteri
memnuniyet anketleri de verilen hizmetin karsi tarafta olusturdugu etkiyi 6lgmeyi ve varsa gerekli
iyilestirmelerin yapilmasini teminen siirekli iyilestirme odakli hizmet anlayisini pekistirmektedir.

Ayrica, Takasbank’in is siirekliligi vizyonu, kendi kontrolii disinda olusabilecek olaylarda faaliyetlerin
etkilenmeden veya minimum etki ile siirdiiriilebilmesini saglamay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda
olusturulan Is Siirekliligi Yonetim Sistemi (ISYS) etkin bir sekilde kullanilmakta, verilen hizmetin tiim
taraflarini igeren “Ilgili Taraf Analizi” vasitasiyla ilgili dis paydaslar ile is birligi ve iletisim gelistirme
caligmalar1 yiiriitiilmektedir. Performans gostergelerine iliskin Ol¢limlere istinaden alinan Onlem ve
iyilestirmelerin etkileri y1lda en az bir defa yapilan tatbikatlar ile izlenmekte ve sonuglari siirekli iyilestirme
verisi olarak kullanilmaktadir.
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MKT hizmeti verilen piyasalar i¢in kurulan MKT Risk Komitesinin MKT {iiyelerinin sistem tasarimina daha
fazla katki saglamalarina imkan taniyacagi disiiniilmektedir.

21.2. Bir finansal piyasa altyapist kurulugu, asgari hizmet seviyeleri, risk-yénetim beklentileri ve is
oncelikleri gibi alanlarda, olciilebilir ve gerceklestirilebilir acik bir sekilde tanimlanmis hedeflere ve
amaclara sahip olmalidr.

Takasbank temel olarak “giivenilir, etkin, yenilik¢i ve uluslararasi kalite standartlarinda takas, bankacilik
ve merkezi risk yonetimi hizmetleri sunan, uluslararasi piyasalarda da tercih edilen bir kurum olmak.”
vizyonunu tagimaktadir. Hedeflerini, stratejilerini ve teknolojik altyapisin1 bu ana vizyon etrafinda
sekillendirmekte ve yonetsel bir sistem ile desteklemektedir.

Bu kapsamda, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan “Bankalarin
Kurumsal Yonetim Ilkelerine iliskin Yonetmelik” ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan
yayimlanan “Kurumsal Yonetim Tebligi” uyarmmca Takasbank, devamlilik gosteren faaliyetlerini
yonlendirecek stratejilerini belirlemek igin 3 yillik stratejik planlar olusturulmaktadir. Bu hedefler; bankanin
giiclinii ve mali degerini artirmay1 hedefleyen finansal hedefler, verilen hizmetlere ve miisterilere iliskin
etkin biiylimeyi amaglayan miisteri hedefleri, teknolojik altyap iyilestirmeleri ve uluslarasi diizeyde etkin
ve giivenilir hizmet sunmaya yonelik siire¢c hedefleri ile insan kaynaklar1 yetkinliginin ve performansinin
maksimize edilmesini hedefleyen organizasyon/IK hedefleri kapsaminda belirlenmektedir. Stratejik Plan’da
yer alan hedeflere ulasmak i¢in alinacak aksiyonlar her hedef i¢in ayr1 ayr1 belirlenmektedir.

Stratejik Plan diizenli olarak (yillik) gozden gecirilmekte ve bu hedeflere ulasma derecesinin ve
performansinin siirekli ve etkin bir sekilde yonetimini saglamak i¢in gergeklesmeler diizenli olarak takip
edilmektedir. Stratejik Planm yillik degerlendirilmesi; her hedef icin belirlenen aksiyonlar ve Is Plam
bazinda ayrintili olarak yapilmakta gerceklestirilemeyen ya da gecikme olan aksiyonlarin nedeni ortaya
konulmaktadir.

21.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun, kendi verimliligi ve etkinliginin diizenli gozden
gecirilmesine yonelik kurulu mekanizmalarinin olmas gerekir.

Takasbank’1n vizyonu ¢ergevesinde olusturdugu hedefleri etkin bir sekilde belirlemeyi ve gerceklesmelerini
Olgmeyi teminen YoOnetim Kurulu'na ve Genel Miidiir’e bagli yonetisim komiteleri bulunmaktadir. Bu
komitelerin ¢alisma ve teskiline dair esaslar ayrica belirlenmekte olup, diizenli araliklarla toplanilmaktadir.

Bankamizin her yil diizenledigi miisteri memnuniyet anketi bulunmakta olup, anket sonucuna gore
Bankamizin sundugu hizmetlerin etkinliginin ve verimliliginin artirilmas1 ile ilgili gelistirmeler
yapilmaktadir. Her yil diizenli olarak gergeklestirilen memnuniyet anketimize ek olarak, iiyelerimiz ile
bilgilendirme toplantilar1 ve ilgili proje kapsaminda proje testleri iyelerimizin destegi ile
gerceklestirilmektedir.

CPMI-I0SCO 21 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu
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Uyumlu
|
(Observed)

Genelde Uyumlu
O
(Broadly Observed)

Kismen Uyumlu
O

Uyumsuz
O

(Partly Observed) | (Not Observed)

Uygulanabilir Degil
O
(Not Applicable)

Takasbank hem katilmcilarinin hem de faaliyette bulundugu piyasalarin ihtiyaclarim karsilamada
verimli ve etkindir.

Gizlilik Seviyesi: Gizli
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Principle 22: Communication procedures and standards

An FMI should use, or at a minimum accommaodate, relevant internationally accepted communication
procedures and standards in order to facilitate efficient payment, clearing, settlement, and recording.
Key consideration

1. An FMI should use, or at a minimum accommodate, internationally accepted communication procedures
and standards.

Prensip 22: iletisim prosediirleri ve standartlar

Odeme, takas, mutabakat ve kayit tutma islemlerinin verimli bir sekilde gerceklesmesini saglamak
amaciyla bir finansal piyasa altyapist kurulusunun uluslararasi kabul gormiis ilgili iletisim
prosediirlerini ve standartlarini kullanmast veya en azindan bunlara gerekli uyumu saglamasi gerekir.

Onemli hususlar

22.1 Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, uluslararasi kabul gormiis iletisim prosediirleri ve
standartlart kullanmali veya en azindan bunlara gerekli uyumu saglamaldur.

Tiirk Liras1 6demeler ve yerel menkul kiymet islemleri icin TCMB 6deme sistemleri kullanilmaktadir (EFT
ve EMKT). Déviz cinsinden islemlerde de muhabir banka hesaplar1 kullanilmaktadir. FX ve siir-6tesi
menkul kiymet mutabakat iglemleri icin SWIFT ISO 15022 mesajlari kullanilmaktadir. Takasbank’in kendi
sistemleri miisteri emirlerini ISO 15022 standardindaki SWIFT mesajlarina doniistiirmekte ve bu SWIFT
MT mesajlar ilgili uluslararas1 kuruluglara mutabakat ve saklama iglemlerini kesinlestirmek amaci ile
gonderilmektedir. Ayni sekilde uluslararasi kuruluglardan gelen SWIFT mesajlart da tam tersi iglemler ile
Takasbank sistemlerine yonlendirilmektedir.

Yurt dis1 saklama kuruluglan ile iletisimde SWIFT sistemi, iletisim standardi olarak da ISO 15022
kullanilmaktadir. Bu kapsamda Takasbank i¢ sistemleri SWIFT mesajlarini kabul edecek, bu mesajlar ile i¢
sistemlere isleyecek ve i¢ sistemlerde tetiklenen talimatlart SWIFT mesajina gevirerek ilgili yurt dist
kuruma SWIFT {izerinden gonderecek sekilde kurgulanmistir. SWIFT iletisimi de gilivenligi saglamak
amaciyla SWIFT’in bir uygulamasi olan “Customer security framework” kullanilmakta, buna uyumlu
oldugumuz SWIFT web sitesinde beyan edilmekte ve bu uyum I¢ Kontrol ve Uyum Birimi tarafindan
denetlenmektedir.

Ayrica yaptirim listelerinin kontrolii amaciyla AML uygulamast kullanmilmaktadir. Yaptirnm Listesi
Sorgulama (AML) iiriinii; OFAC, BM, UK, EU ve FATF gergek ve tiizel kisi yaptirim listelerinde (sanction
list) yer alan yaptirima tabi kisilerin Bankamiz nezdindeki kayitlarinin taramasinin otomatize bir sekilde
yapilmasini saglamaktadir. Bankamizda kurulan AML programi swift islemleri tizerinde islemektedir.
Gonderilen swift isleminde, yaptirim listesine takilanlarm listesi islem bazli olarak I¢ Kontrol ve Uyum
Birimi’ne diismekte olup, Birim ¢alisanlarinin listeye takilan bu islemlere anlik olarak uygunluk vermesi
sonrasinda siirec ilerlemekte, ya da yaptirim listesinde ¢ikmasi durumunda Ust Diizey Yonetim ile istisare
edilip siireg ilerletilmektedir.
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CPMI-IOSCO 22 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu Genelde Uyumlu Kismen Uyumlu Uyumsuz Uygulanabilir Degil
4] O O O O
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) | (Not Observed) (Not Applicable)
Takasbank, o6deme, takas ve mutabakat islemlerinde uluslararasi kabul gormiis iletisim

standartlarimi kullanmaktadir.

Gizlilik Seviyesi: Gizli
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Principle 23: Disclosure of rules, key procedures, and market data

An FMI should have clear and comprehensive rules and procedures and should provide sufficient
information to enable participants to have an accurate understanding of the risks, fees, and other
material costs they incur by participating in the FMI. All relevant rules and key procedures should be
publicly disclosed.

Key considerations

1. An FMI should adopt clear and comprehensive rules and procedures that are fully disclosed to
participants. Relevant rules and key procedures should also be publicly disclosed.

2. An FMI should disclose clear descriptions of the system’s design and operations, as well as the FMI’s
and participants’ rights and obligations, so that participants can assess the risks they would incur by
participating in the FMI.

3. An FMI should provide all necessary and appropriate documentation and training to facilitate
participants’ understanding of the FMI’s rules and procedures and the risks they face from participating in
the FMI.

4. An FMI should publicly disclose its fees at the level of individual services it offers as well as its policies
on any available discounts. The FMI should provide clear descriptions of priced services for comparability
puUrposes.

5. An FMI should complete regularly and disclose publicly responses to the CPMI(CPSS)-10SCO disclosure
framework for financial market infrastructures. An FMI also should, at a minimum, disclose basic data on
transaction volumes and values.

Prensip 23: Kurallarin, temel prosediirlerin ve piyasa verilerinin agiklanmasi

Bir finansal piyasa altyapisi kurulusunun acik ve kapsamli kural ve prosediirlerinin olmasi ve bir finansal
piyvasa altyapisina katilmalar: nedeniyle maruz kalacaklar: riskleri, iicret ve diger onemli maliyetleri
dogru bir sekilde anlayabilmelerini saglayacak yeterli bilgiyi kanlimcilara saglamas: gerekir. Ilgili tiim
kural ve prosediirler kamuya aciklanmis olmalidr.

Onemli hususlar

23.1. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, acik ve kapsaml ve katilimcilara biitiin yonleriyle aciklanan
kural ve prosediirlere sahip olmalidir. Ilgili kurallarin ve temel prosediirlerin de kamuya aciklanmus
olmas gerekir.

Takasbank’in merkezi kars taraf hizmeti verdigi piyasa ve sermaye piyasasi araglari i¢in gegerli olan ¢ati
kurallar1 igeren Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslar1 Hakkinda Genel Yonetmelik,
Merkezi Takas Yonetmeligi ve Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi ile siireclere ve yontemlere iliskin detayl
aciklamalari igceren piyasa yonerge ve prosediirleri Takasbank’in internet sitesinde kamuya agik olarak yer
almaktadir®,

4 https://www.takasbank.com.tr/tr/mevzuat/yonetmelikler
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Ayrica, kullanici kilavuzlari, kurallara iliskin degisiklik ve diizeltmeler ile bilgilendirme formlar iiyelere
Genel Mektuplar ve duyurular araciligi ile duyurulmakta olup bu dokiimanlara da Takasbank internet
sitesinden ulagilabilmektedir®.

Bahsi gegen cat1 yonetmelikler ve piyasa yonergeleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan (Pay ve
Borglanma Araglar Piyasalar1 kapsaminda ayrica TCMB tarafindan) onaylanmaktadir. Piyasa prosediirleri
de yonetmelik ve yonerge hiikiimleri dikkate alinarak, ilgili is birimleri ve hukuk miisavirliginin katkilari
ile acik ve kapsamli bir sekilde kaleme alinmaktadir.

MKT Yonetmeligi merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalardaki rutin isleyisin yani sira olaganiistii
durumlarda alinacak tedbirlere iliskin diizenlemeleri de icermektedir. MKT Yonetmeligi’nin 48 inci
maddesi, olaganiistii durumlarda Takasbank tarafindan alinabilecek tedbirleri diizenlemektedir.

Yonetmelik ve piyasa yonergeleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayr olmaksizin degistirilememekte,
degisiklik gerekgelerinin oncelikle Sermaye Piyasasi Kurulu’na agiklanmasi gerekmektedir.

Bununla birlikte, her yil yapilan dis miisteri memnuniyet anketinde katilimcilardan kural ve prosediirlerin
acik ve anlasilir olup olmadiginin degerlendirilmesi talep edilmektedir.

Uyelere, diger paydaslara ve kamuya yapilacak aciklamalar ise Takasbank Merkezi Karsi Taraf Risk
Yonetimi Uygulama Esaslar1 Yo6nergesi’nin 40°nc1 maddesinde somut bir sekilde diizenlenmistir. Kamuya
aciklanacak verilerde ticari sirlarin korunmasina dikkat edilir. Stres testlerine iligkin sonuglarin
aciklanmasinda iiye isimlerine yer verilmez.

23.2. Bir finansal piyasa altyapist kurulugu, sistemin yapisi ve isleyisi, kendilerinin ve katilimcilarin
haklart ve yiikiimliiliikleri hakkinda acik bilgi sunmali ve katilimcilarin bir finansal piyasa altyapist
kurulusuna katilim yaparak maruz kalacaklar riskleri degerlendirebilmelerine imkan saglamalidir.

Takasbank’in ve liyelerin takas sistemine dair karsilikli yiikiimliiliikleri, SPK tarafindan onayli Merkezi
Takas Yonetmeligi’nin 16 nc1 maddesinde diizenlenmis bulunmaktadir. Takasbank takas islemlerinin
eksiksiz yapilmasini teminen piyasa 6zelliklerine gore gerekli sistemleri olusturmay1 ve etkin ve giivenilir
bir teknik alt yapr kurmay: taahhiit etmektedir. Uyeler de Takasbank’in sistemin kesintisiz ve giivenli
isletiminde siirekliligi saglamak i¢in yapacagi sistem degisikliklerine belirlenen siirelerde uyum saglamak
ve davet edildigi testlere istirak etmek zorundadir.

Piyasa Yonergeleri ve prosediirleri piyasa isleyisi agisindan gerekli detaylar1 sunmakta olup herhangi bir
degisiklik olmasi durumunda iiyelere Genel Mektup aracilifiyla bilgilendirme yapilmakta ve ilgili
dokiimanlar kurumsal internet sitesinde yayinlanmaktadir.

MKT iiyesi olmak isteyen kuruluslarin ilaveten, Takasbank internet sitesinde iiyelik s6zlesme 6rnekleri ile
birlikte yayinlanan, biinyelerinde tesis ettikleri sistemlere iligkin detaylari igeren “Yo6netim Kurulunca Bilgi

https://www.takasbank.com.tr/tr/mevzuat/yonergeler
https://www.takasbank.com.tr/tr/mevzuat/prosedurler
5 (https://www.takasbank.com.tr/tr/duyurular?category=genel-mektup
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& formunu

incelemesi ve belirtilen sartlara uyum sagladigina iliskin yazili kabulde bulunmasi gerekmektedir. MKT
iiyelik tiplerinin ve iiyelige kabul edilenlere tahsis edilecek risk limitlerinin belirlenmesinde kullanilan igsel
Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Sistemi”nin genel esaslar1 internet sitesinde kamuya
acgiklanmaktadir.

Islem, Risk Yonetimi, Ig Kontrol Ve I¢ Denetim Sistemleri ile ilgili Yapilmas1 Gereken Beyan

[laveten Takasbank tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 78’inci maddesinin dordiincii
fikrasi ile Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Yonetmeligi’nin 7°’nci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendi ve
8’inci maddesinin ikinci fikrasina dayanilarak hazirlanan Takasbank Merkezi Kars1 Taraf Uyelerinin Bilgi,
Risk Y&netimi, I¢ Denetim ve I¢ Kontrol Sistemleri Hakkinda Ydnerge Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
10/03/2016 tarihinde onaylanmis bulunmakta ve kamuya agik olarak Takasbank resmi internet sitesinde
yayinlanmaktadir. YoOnergenin amaci; merkezi karsi taraf hizmeti almasi uygun goriilen {yelerin,
Takasbank’a olan yiikiimliiliikleriyle ilgili iistlendikleri risklerin yonetimini ve kontroliinii saglamak iizere
kuracaklari bilgi sistemleri, risk yonetimi, i¢ denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerine ve bu faaliyetlerin Yonerge
hiikiimleri agisindan yeterliliginin gézetimine iligkin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Ayrica, merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda islem yapilabilmesini teminen imzalanmasi gereken
iiyelik sozlesmeleri, piyasa isleyisine iligskin esaslar ile taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerine iliskin sinirlart
net bir sekilde ¢izmektedir. Bunun yani sira, ilgili piyasalar igin gecerli sozlesme oncesi bilgi formlar
sozlesmenin bir ornegi ile Takasbank’in vazge¢ilmez nitelikteki genel islem sartlarin1 detaylandiran
hususlar igermekte olup, iiye aday1 iliyelik sd6zlesmesinin imzalanmasindan 6nce bu formlar: detayli olarak
inceledigini ve sartlar1 kabul ettigini beyan etmek zorundadir.

23.3. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, katthimcilarin finansal piyasa altyapist kurulusunun kural
ve prosediirlerini ve finansal piyasa altyapist kurulusuna katilimlar: nedeniyle karsilasacaklar: riskleri
anlamalarim saglamak icin tiim gerekli ve uygun dokiimanlari ve egitimi sunmalidir.

Yukarida (23.2) bahsedilen iiyelik sozlesmeleri ve iiyelik sézlesmesi oncesi bilgi formlarmin yan sira,
merkezi kargi taraf hizmeti verilen piyasalarda gecerli olan kurallar1 igeren yonetmelikler ve isleyis
esaslarin1 detaylandiran piyasa prosediirleri ve yonergeler de iiyelerin yetki ve sorumluluklarina iliskin
detayli bilgi vermekte olup bu dokiimanlara Takasbank internet sitesinden ulasilabilmektedir. Ayrica, piyasa
kurallarinda veya isleyisinde gecerli olacak degisiklikler ve kullanic1 kilavuzlar1 Genel Mektup araciligi ile
tiyelere duyurulmakta; gerekli goriilmesi ya da iyelerden talep gelmesi halinde {iye egitimleri
diizenlenmektedir.

MKT iiyesi olmak isteyen kuruluslarin, Takasbank internet sitesinde iiyelik sdzlesme 6rnekleri ile birlikte
yayinlanan, biinyelerinde tesis ettikleri sistemlere iliskin detaylar1 iceren Y&netim Kurulunca Bilgi Islem,
Risk Yénetimi, I¢ Kontrol ve I¢ Denetim Sistemleri ile ilgili Yapilmasi Gereken Beyan formunu incelemesi
ve belirtilen sartlara uyum sagladigina iligkin yazili kabulde bulunmas1 gerekmektedir.

6 Yonetim Kurulunca Bilgi islem, Risk Yonetimi, ic Kontrol Ve ic Denetim Sistemleri ile ilgili Yapilmasi Gereken

Beyan
7 Takasbank icsel Kredi Derecelendirme ve Degerlendirme Sistemi
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https://www.takasbank.com.tr/documents/CategoryDocument/2-MKT%20Bilgi%20%C4%B0%C5%9Flem%20Beyan%C4%B1_2017-12-08-20-13-14.pdf
https://www.takasbank.com.tr/tr/hizmetler/verilen-hizmetler/kredi-derecelendirme-ve-degerlendirme-sistemi

Takasbank, MKT {iyeligi kosullarin1 tam olarak anlamadigi veya iiyelik kosullarini yanlis yorumladigi
kanaatine ulastig1 iiyeleri hakkinda, iiyeligin askiya alinmas1 veya iiyelikten ¢ikarma benzeri agir bir disiplin
cezasina bagvurmadan 6nce durumu degerlendirme ve gerektiginde iiyelerini uyarma imkanina sahiptir.
Disiplin hiitkiimleri Takasbank Merkezi Takas Yonetmeligi’nin Yedinci Boliimii’'nde yer almaktadir.

23.4. Bir finansal piyasa altyapisi kurulusu, hem sundugu hizmetlere iliskin hizmet-bazinda iicretlerini
hem de bunlara ait mevcut iskontolar ile ilgili politikalarini kamuya aciklamalidir. Finansal piyasa
altyapist kurulusunun iicretli hizmetlerinin acik tamimlarimi karsilastirilabilirlik amaciyla sunmasi
gerekir.

Takasbank’in verdigi hizmetlere iliskin gegerli olan iicret ve komisyonlara internet sitesinden
ulagilabilmektedir®. Ayrica, bu bilgilerin giincellenmesi halinde iiyeler, yeni tarifenin gegerli olacagi tarihten
once Genel Mektup veya duyurular araciligi ile bilgilendirilmektedir. Bu tarifelerin belirlenmesinde benzer
nitelikteki finansal altyap1 kuruluslari ile gerekli kiyaslamalar yapilmakta, {icret tarifeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onay1 ile yiiriirliige girmektedir. Dolayisi ile iicret ve komisyon degisikliklerinin hangi gerekge
ile yapildiginin Sermaye Piyasas1 Kurulu’na agiklanmasi gerekmektedir.

Sartli virman ve global saklama swift mesaj formatlari ile ticret tarifesi Bankamiz internet sitesinde yer
almakta ve gilincellemeler genel mektup ile tiyelere duyurulup, formatlar da glincellenmektedir.

Takasbank teknolojisinde, iletisim prosediirlerinde, iicretlerde, kural ve prosediirlerde yapilan degisiklikler
genel mektuplar ile {iyelere duyurulmakta ve web sitesinde erigilebilir halde bulunmaktadir. Ayrica yillik
faaliyet raporunda o yil i¢inde hayata gegirilecek/gegirelen projeler ve projelerin katma deger bilgileri
detayl bir sekilde paylasilmaktadir. Faaliyet raporlar1 Takasbank web sitesinde de yayimlanmaktadir.

Verilen hizmete iligkin {icret tarifesinde degisiklik yapilmak istendiginde Takasbank Hizmet Bazli Karlilik
Calismasina bagvurulmaktadir. S6z konusu calisma en az ii¢ ayda bir tekrarlanmakta ve her bir hizmet i¢in
gelir ve gider karsilagtirmasi yapilmaktadir. Bu ¢alisma verilen hizmetin maliyetleri karsilip karsilamadigi
konusunda 6nemli bir veri saglamaktadir.

23.5. Bir finansal piyasa altyapist kurulusu, “CPMI-IOSCO, Finansal piyasa altyapis: kuruluslarina
iliskin kamuyu aydinlatma cercevesini” diizenli olarak yerine getirmeli ve yamitlarini kamuya
actklamalidwr. Finansal piyasa altyapist kurulusunun, en azindan, islem hacimleri ve tutarlarina iligkin
temel verileri de aciklamasi gerekir.

Takasbank sundugu merkezi karst taraf hizmetlerinin CPMI-IOSCO prensiplerine uyumunu
degerlendirmek amaciyla “CPMI-IOSCO, Finansal piyasa altyapisi kuruluslarina iliskin  kamuyu
aydinlatma cercevesini” dikkate alarak diizenledigi isbu raporu internet sitesi iizerinden Tiirkce ve Ingilizce
olarak duyuracaktir. Cergeve normal olarak her iki yilda bir kez, 6nemli degisikliklerde ise iki yillik siire
beklenmeden giincellenecektir.

Takasbank’in merkezi kars1 taraf hizmetine iligkin tiim bilgilere, kurumsal internet sitesinde;

8 https://www.takasbank.com.tr/tr/urun-ve-hizmet-ucretleri
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= Tirkge (http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/MKT.aspx)
» Ingilizce (http://www.takashank.com.tr/en/Pages/MKT.aspx)

baglantilari tizerinden erisilebilmektedir.

Uyelere, diger paydaslara ve kamuya yapilacak aciklamalar Takasbank Merkezi Karsi Taraf Risk Yonetimi
Uygulama Esaslart Yonergesi’nin 40’nc1 maddesinde somut bir sekilde diizenlenmistir. Buna gore;
Takasbank’in verdigi MKT hizmetlerinde seffafligin saglanmasi amaciyla asagida belirtilen bilgiler tiyelere
ve kamuya aciklanir ve periyodik olarak giincellenir:

=  YoOnetim diizenlemelerine dair;

e Organizasyon ve kurumsal yonetime iligkin hususlar,
¢ Son doneme iliskin denetlenmis finansal tablolar,
» s kurallarina dair;
e Yonetmelik, yonerge ve prosediirler,
e Banka’nin merkezi takas hizmetleri ile ilgili bilgiler,
e Risk yonetimine, liyelige ve temerriit yonetimine iliskin esaslar,
e Teminat olarak kabul edilen varliklar ve teminat degerleme katsayilari,
e Teminatlarin izlenmesi, ayristirilmasi ve teminat hesaplarinin nitelikleri,
e Islem teminati ve garanti fonu parametreleri,
e Stres testi ve geriye doniik testlere iliskin 6zet sonuglar,
e Mevcut MKT iiyeleri,
e Giinliik olarak takas1 yapilan iglemlerin miktari,
e Piyasa ortalama bulunmasi gereken teminat tutari,
e Takas komisyon ve iicretleri,
e Sistem iletisim protokollerine dair teknik gereklilikler.

Kamuya agiklanacak verilerde ticari sirlarin korunmasina dikkat edilir. Stres testlerine iliskin sonuglarin
aciklanmasinda liye isimlerine yer verilmez. Agiklamalar kurumsal internet sitesi {izerinden Tiirkgce ve
Ingilizce dillerinde yapilmaktadur.

Bununla birlikte, {iyelere sistemin isleyis ve mekanizmasiyla ilgili destek olacagi diisiiniilen her tiirlii
yardimc1 dokiiman da kurumsal internet sitesinde yaymlanmaktadir.

CPMI-IOSCO 23 No.lu Prensibi I¢in Takasbank Degerlendirme Sonucu

Uyumlu M | Genelde Uyumlu 0 | Kismen Uyumlu O Uyumsuz Uygulanabilir Degil
(Observed) | (Broadly Observed) | (Partly Observed) O O
(Not Observed) (Not Applicable)

Takasbank, maruz Kkalacaklar1 riskleri, iicret ve diger onemli maliyetleri dogru bir sekilde
anlayabilmelerini saglayacak yeterli bilgiyi katihmcilarina saglamakta, iiyeler ve piyasalar ile ilgili
tiim kural ve prosediirler kamuya aciklanmis bulunmaktadir.
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IV. EKLER

A. Takasbank CPMI-10SCO Prensiplerine iliskin Ozet Degerlendirme Tablosu

Takasbank olarak MKT faaliyetlerimizin CPMI-IOSCO tarafindan Nisan 2012 tarihinde yayinlanan temel
prensiplere uyumluluk diizeyini belirlemek i¢in yaptigimiz degerlendirmede, tiim prensiplerle ‘uyumlu’
oldugumuz sonucuna ulagilmistir. Merkezi Saklama Kuruluslar: (CSD/Central Securities Depository) ile
ilgili 11 no.lu temel prensip ile sadece Veri Depocusu Kuruluslar (TR/Trade Repository) ile ilgili 24. no.lu
temel prensip ise uygulanabilir olmadiklar i¢in degerlendirme dig1 birakilmistir. Prensipler bazinda 6zet
degerlendirme tablosu Tablo-3’te verilmektedir.

Degerlendirme Kategorisi Prensip

1,2,3,4,56,7,8,9, 10, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 18, 19,
Uyumlu

20, 21, 22,23
Genelde Uyumlu -
Kismen Uyumlu -
Uyumsuz -
Uygulanabilir Degil 11,24

Tablo 2- Takasbank CPMI-IOSCO Prensiplerine Iligkin Ozet Degerlendirme Tablosu
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